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Hallbarhetsinformation avseende Excalibur

Fondens primdra mal ar att skydda investerarnas kapital och samtidigt generera en sa god riskjusterad
avkastning till fondens investerare som majligt. Faktorer som beror saval hallbarhet och miljé som etik
och socialt ansvarstagande skall beaktas i hela investeringsprocessen for att undvika risker for
vardeforluster, men dven finna mojligheter till vardedkningar for de som gor val ifran sig i dessa fragor.
En malsattning ar ocksa att paverka omgivningen bade indirekt genom valen av investeringar men ocksa
direkt genom diskussioner med representanter for de bolag fonden investerar i.

Fonden Excalibur ar en rantehedgefond och investerar huvudsakligen i olika typer av skuldférbindelser
och derivat baserade pa dessa. Skuldférbindelserna ar utfirdade eller garanterade av stater (och
kommuner), finansiella institut respektive foretag. Fondens investeringsprocess dr uppbyggd pa ett
sadant satt att den i storsta mojliga man undviker kreditrisker som bedéms vara oférenliga med fondens
placeringsfilosofi. Fondens inriktning ar att aterbetalningsproblem eller eventuella konkurser hos
lantagare skall vara i princip obefintliga.

Statsrisk — Fondens investeringar i skuldférbindelser utfardade eller garanterade av stater fokuseras
kring USA, Europa och Storbritannien, vilka i dagsldget bedéms vara transparenta och skétsamma
avseende hallbarhetsfaktorer som till exempel fysisk klimatpaverkan och korruption. Forvaltarna
forvantar sig att dessa lander tar sitt ansvar for att minimera klimatpaverkan, respektera manskliga
rattigheter och anvanda vapen enbart for att uppratthalla fred och férsvara demokratier. | det fall att
nagot land inom var geografiska avgransning avviker fran ett sddant beteende skall férvaltarna undvika
att investera dar. Fonden investerar aldrig i obligationer utgivna av stater med auktoritédra regimer eller
stater som star under sanktioner fran FN eller EU.

Foretagsrisk — Avseende fondens investeringar i skuldforbindelser utfardade av foretag ar kriterierna
likvardiga. Fragor rorande bolagsstyrning, korruption och affarsetik &r de mest uppenbara
riskfaktorerna. Malsattningen ar att undvika skuldférbindelser utgivna av foretag som har huvudfokus
inom pornografi och vapenindustri. Fonden investerar exempelvis inte i foretag som tillverkar eller saljer
vapen som strider mot internationella konventioner, som till exempel klusterbomber, kemiska och
biologiska vapen, eller som medverkar i utvecklingen av eller producerar karnvapen. Fonden bor ocksa
undvika foretag som bidrar till ett mindre hallbart samhalle, exempelvis utvinning av fossila branslen
eller foretag med produkter som har stor miljdpaverkan. A andra sidan finns foretag som idag agerar
med ansvar for samhéllsutveckling och miljépaverkan och dar man kan anse att om féretagen bidrar till
att paskynda omstallningen sa kan det finnas goda skal att stodja dem genom investering och paverkan.
Sadana skal kan vara om de till exempel begransar sina skadeverkningar pa miljon (globalt, regionalt och
lokalt) och agerar med hansyn till nu levande och kommande generationers behov genom att anvanda
bésta tillgangliga teknik och minska sin anvandning av, och skydda, naturresurser. Det kan ocksa avse
foretag som med ny teknik bidrar till ett minskat resursutnyttjande i en varld med krympande resurser.

| fondens investeringsprocess ingar att soka investeringar med lag risk for varderingsforluster som
kommer av att féretagen inte har en genomtankt hallbarhetspolicy. Stora innehav i gammal teknologi
som motverkar ett hallbart samhélle bér diarmed undvikas. Fondens forvaltare har en lang och
valdokumenterad erfarenhet av att analysera och bedéma staters och foretags aterbetalningsformaga.
Foretags hallbarhetskriterier ar viktiga komponenter i den samlade bedémningen av féretagen.
Exempelvis bor foretagen ha en genomtinkt strategi och rapportering av hallbarhet for att en
investering skall genomforas.
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Excalibur Asset Management foljer Fondbolagens forenings rekommendation for presentation av
hallbarhetsinformation enligt nedan.

Transparens i fraga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frimjandet av miljérelaterade
eller sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbar investering som mal.

O fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper.

(@D Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller har hallbarinvestering som mal.

D Hallbarhetsrisker ar inte relevanta.

Fonden bestar till storsta del av obligationer utfidrdade eller garanterade av svenska staten, kommuner
och bostadsinstitut. Till detta kommer foretag av god kvalitet, i fondens investeringsprocess ingar att
soka investeringar med |ag risk for varderingsforluster som kommer av att foretagen inte har en
genomtéankt hallbarhetspolicy. Bolaget finner dock att fondens totala portfdlj inte ar av sadan karaktar
att den innehaller tillrackligt med information om hallbarhet for att kunna sdgas framja miljorelaterade
eller sociala egenskaper eller ha hallbar investering som mal.

Metoder som anvdénds for att integrera héllbarhetsrisker

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hégst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Kol

Uran

QARAAAAAA
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som rér fragor om miljé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

(D Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors
antingen av fondbolaget sjdlvt eller av en underleverantor.

Lander

@ Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondens investeringar i skuldférbindelser utfardade eller garanterade av stater fokuseras kring USA,
Europa och Storbritannien, vilka i dagslaget bedéms vara transparenta och sktsamma avseende
hallbarhetsfaktorer som till exempel fysisk klimatpaverkan och korruption. Fonden investerar aldrig i
obligationer utgivna i vissa lander/stater med auktoritdra regimer eller som star under sanktioner fran
FN eller EU.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning. Detta innebar att
om fondens forvaltare valt att investera i bolag som pa nagot satt tangerar ovan ndmnda omraden, till
exempel energibolag som har ett samhallsansvar, sa skall vi i mojligaste man vara med och paverka
bolaget genom kontakter med representanter fér bolagen.

© Bolagspaverkan i egen regi
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