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Finansiella instrument som fonden innehar varderas utifrdn observerbara
marknadspriser. Om sddana marknadspriser saknas eller &r uppenbart missvisande
upptas finansiella instrument till ett p& objektiva grunder bedémt marknadsvérde.

Att spara i fonder ar férenat med risk eftersom det inte finns ndgon garanti fér framtida avkastning. En fonds
vdrde kan komma att variera éver tiden och en ogynnsam marknadsutveckling kan leda till att en investerare
inte far tillbaka det insatta kapitalet. Historisk avkastning utgér ingen garanti for framtida utveckling.
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Excalibur

Fondfakta Excalibur, org nr 504400-7630

Placeringsinriktning: Absolutavkastande réntefond,
investerar i rantemarknaderna i Europa och G7-omrdadet.

Tillgangsslag: Rénteb&rande penningmarknads- och
derivatinstrument, valutor och likvida medel.

Startdag: 1 april 2001.

Portféljférvaltare: Thomas Pohjanen, Bjérn Suurwee
och Marek Ozana.

Fast arvode: 1% per ér, debiteras manadsvis i efterskott.

Prestationsbaserat arvode: 20 % av den del av totalavkast-
ningen som overstiger referensréntan, debiteras méanadsvis.

Referensranta: Tremdnaders statsskuldvéxelranta.

High Watermark: Ja.

Insattnings- och uttagsavgift: Nej.

Insattningsbelopp: Forsta insattning Iégst 500 000 kronor.
Teckning/Inlésen: Md&nadsvis.

Utdelning: Nej.

Fondbolag: Excalibur Asset Management AB,
org nr 556677-7396.

Foérvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionen.

Revisor: KPMG AB, Huvudansvarig revisor - Dan Beitner,
auktoriserad revisor.

Forvaltarkommentar

Marknadséversikt
2021 inleddes med att de vaccin som tagits fram och
fatt gront ljus fran lakemedelsmyndigheter virlden
6ver rullades ut i massiva vaccinationskampanjer. Den
optimism som foljde av att Covid-19 efterhand skulle
kunna tryckas tillbaka satte tydliga avtryck i ekonomisk
aktivitet. Den expansiva stabiliseringspolitiken, med
expansiv finanspolitik och en mycket expansiv penning-
politik fortsatte att stimulera, saval i Europa som i USA.
Det ekonomiska utfallet 14t inte vénta pa sig. Den
ekonomiska nedgangen och den ddrpa foljande éter-
hédmtningen blev V-formad till sin karaktir. Besluts-
fattare hos centralbankerna kom att utmanas under
det gangna dret. Nar tillvixten skot fart under varen
efter att nedstdngningar och restriktioner avskaffades
eller mildrades sa syntes en tydlig inflationsuppgang,
framforallt i USA. Den initiala reaktionen var att
inflationsuppgangen var tillféllig, en puckel vid édter-
oppnandet av ekonomin. Beslutsfattarna holl kvar vid
det hér narrativet under sommaren och en bit in pa
hosten. Vid det laget stod det klart att inflationsupp-
gangen var bade kraftigare 4n bankerna raknat med,

samt att den holl i sig under betydligt lingre tid én
forvantat. Under hosten kom s omsvangningen hos
ett flertal centralbanker da budskapet om en tillfal-

lig uppgang i inflationen skrotades. I dess stélle kom
successivt en alltmer uttalad oro for risker med en mer
varaktig inflationsuppgang. En viktig faktor bakom
det nya budskapet var att priskningstakter langt 6ver
inflationsmalet kom hand i hand med starka arbets-
marknader och uttalade svérigheter for arbetsgivare i
ménga branscher att nyrekrytera.

Nér den snabba sysselsattningsokningen dessutom
atfoljdes av en hog lonedkningstakt sé préglades sista
kvartalet 2021 av att en rad centralbanker signalerade
att det nu var dags att minska de penningpolitiska
stimulanser som varit pa plats alltsedan pandemin slog
till under varen 2020.

Bland de centralbanker som pabérjade eller signa-
lerade en normalisering av penningpolitiken marks
Bank of Canada, Bank of England, Federal Reserve
samt Norges Bank. Daremot fortsatte ECB och Riks-
banken att signalera ofordndrat latt penningpolitik nér
2021 gick mot sitt slut.
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Utfall under 2021

Fondens utfall f6r 2021 blev +4,01 procent. Under det
gangna aret skapades resultatet i en milj6 som kédnne-
tecknades av stigande rantor. Marknadsutvecklingen
under det forsta halvéret kom att vara volatil med
béde stigande och fallande rantor. Under det andra
halvéret blev det ddremot allt tydligare att de globala
rantemarknaderna var pé vig mot ett hogre ranteldge.
Ett tydligt tecken pa att den marknadsrorelsen blev
den av oss férvédntade, var att fondens manadsresultat
var positivt under andra halvérets samtliga manader.
Arsresultatet pa drygt 4 procent kan jimforas med det
genomsnittliga arliga utfallet sedan fondens start som
uppgar till +4,63 procent.

Utsikter infér 2022
Det finns anledning till optimism vad giller den eko-
nomiska utvecklingen under 2022. Trots att varianter

av Covid-19 alltjamt infekterar manniskor vérlden
6ver sd paverkas den globala ekonomin i allt mindre
utstrackning av pandemin. En del av forklaringen star
att hitta i det faktum att en stor och stigande andel

av befolkning har vaccinerats. En annan bidragande
orsak till den alltmer utbredda optimismen é&r att

de varianter av viruset som cirkulerar forvisso ar
smittsamt men inte orsakar allvarlig sjukdom i nagon
storre utstrackning.

Vilka risker ser vi vid ingangen till 20222 For forsta
gangen pa manga dr sa framstar risken for ett policy-
misstag som viktig att ndmna i det har ssmmanhanget.
Om historien kan anvindas som en vigledning for den
som soker svar sa har vara makthavare litt att besluta
om att dela ut populédra understod nér de behovs -
men betydligt svarare att dra tillbaka dem nér kriserna
passerat och det &r dags att aterstilla politiken. Over-
satt till ett nuldge i borjan av 2022 sa dr det 6vertydligt

Excaliburs avkastning sedan start jamfért med Obligationsindex och 3-mdnaders SSVX
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Ovanstdende diagram illustrerar Excaliburs virde-
utveckling efter arvoden sedan start i jimforelse med
3-manaders statsskuldvixelrdnta och Obligations
Index. Excalibur har sedan fonden startade den 1 april
2001 haft en virdeutveckling pd ndrmare 157 procent,
motsvarande en genomsnittlig drsavkastning sedan
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fondens start pd 4,6 procent. Samtidigt har SSVX haft en
utveckling pa ndstan 30 procent, motsvarade 1,3 procent
i genomsnittlig drsavkastning och Obligations Index
ndrmare 115 procent, motsvarande 3,8 procent per dr i
genomsnittlig avkastning.
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att styrrantor pa 0 procent inte dr kompatibelt med
framtida ekonomisk balans. Med heta arbetsmarkna-
der, stigande 16nekrav som dessutom méts av arbets-
givare som har svért att fa tag pa folk, en inflationstakt
som kommit att bli allt bredare under loppet av 2021
och med en inflationstakt langt 6ver malet s behdver
penningpolitiken nu normaliseras. En forsta kontroll-
punkt skulle kunna vara en nominell styrrinta pa 2
procent, en nivé dar flertalet centralbanker 6ver tid vill
se inflationen landa.

En annan risk 4r av geopolitisk natur. Konflikten
mellan Ryssland och Ukraina har nu pagatt alltsedan
2014 och uppskattningar visar att den kostat 14 000
ménniskor livet. Ryssland stéller nu hirda krav pa ett
neutralt Ukraina och backar upp retoriken med trupp-
sammandragningar langs Ukrainas grans. Ukraina
a sin sida har en uttalad ambition att ndrma sig Vist.
Sittande regering vill ansluta landet till den véstliga
forsvarsalliansen NATO. Det finns ocksa en forvintan
ilandet om att ett sjélvstdndigt Ukraina s& smaningom

ska komma att beviljas medlemskap i EU. Vid inled-

ningen av 2022 sé r det svart att se hur Rysslands krav
pa ukrainska inrikes- och utrikespolitiska eftergifter
ska kunna balanseras med de legitima krav som Ukrai-
na framfor vad avser ett lands rétt att sjilv avgora sina
goranden och latanden i inrikes- och utrikesfragor.
Efter verksamhetsarets utgdng kom sa det ménga
hade fruktat men fa hade forvintat sig att se.
Den 24 februari 2022 anfoll ryska styrkor Ukraina
och ett fullskaligt krig utbrot pa ett flertal fronter.
Vists respons har varit att rikta tunga sanktioner
mot ryska ekonomiska intressen. Efter ett par veckor
av tidvis harda strider har inget avgérande natts. De
forsta forsoken till samtal landerna emellan har inletts.
Fonden har nu som tidigare for avsikt att fortsitta
med nuvarande placeringsinriktning vilket innebér att
vi endast arbetar i de mest likvida marknaderna med
hogt stillda krav pa kreditvardighet och riskkontroll.
Mojligheterna till fortsatt solid riskjusterad avkastning
pé arsbasis i fonden ér relativt goda - tidigare perioder
av mindre god avkastning vinds i fonden nér analysens
slutsatser korrekt forutser de framtida ranterdrelserna.

ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021



EXCALIBUR

Verksamhetsberattelse

Excalibur forvaltas av Excalibur Asset Management
AB och dr en alternativ investeringsfond (specialfond)
enligt Lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (2013:561) och Finansinspektionens foreskrif-
ter om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(2013:10). Detta innebér att Finansinspektionen har
tillatit vissa undantag fran placeringsreglerna och
andra regler i Lag (2004:46) om vardepappersfonder.
Excalibur dr séledes inte att betrakta som en sa kallad
UCITS-fond.

Informationen i denna arsberéttelse kompletteras
av den information som finns i fondens Faktablad,
Informationsbroschyr och Fondbestdmmelser. Dessa
kan erhallas kostnadsfritt frin Excalibur Asset Mana-
gement AB.

Andelarna i Excalibur far marknadsforas bade till
professionella och icke professionella investerare i
Sverige. AIF-forvaltaren har dven ratt att marknads-
fora fonden mot professionella investerare i Finland,
Luxembourg, Nederldnderna, Norge och pa Irland.

Det finns inga garantier for att en investering i
Excalibur inte kan leda till en forlust for investeraren.
Historisk utveckling dr ingen garanti for framtida
avkastning och de investeringar som gors i Excalibur
kan savil 6ka som minska i viarde. Det ér séledes inte
sikert att den som investerar i Excalibur kommer att
aterfa hela sitt insatta kapital. Fondens virde kommer
att variera pd grund av fondens sammanséttning samt
de férvaltningsmetoder som anvénds.

Denna information skall inte ses som en rekom-
mendation av kop av andelar i fonden Excalibur. Exca-
libur Asset Management AB tillhandahaller inte sidan
finansiell radgivning som avses i Lagen (2003:862) om
finansiell radgivning till konsumenter. Det ankommer
pa var och en som tecknar andelar i Excalibur att gora
sin egen bedémning av investeringen och de risker
som dr forknippade med investeringen. I handelse av
att innehallet i denna arsberdttelse star i konflikt med
vad som anges i Fondbestdmmelserna skall Fondbe-

stimmelserna ha tolkningsforetrade.
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Férvaltningens mal och inriktning

Fondens malséttning ar att uppna en 6ver tiden god
absolut avkastning genom aktiv forvaltning pa svenska
och internationella rantemarknader. Fonden stravar
efter att leverera avkastning oberoende av kursutveck-
lingen pa rinte- och valutamarknader. Fonden har
darfor inget relevant jamforelseindex och berdknar
dérfor inte riskmétt som aktiv risk. Excalibur verkar pa
de institutionella raintemarknaderna och investerar i
instrument med genomgaende god likviditet och hog
kreditvardighet. Handel med derivatinstrument ut-
nyttjas lopande som ett led i fondens placeringsinrikt-
ning och dr en integrerad del av forvaltningen. Syftet
ar att anpassa de investeringar som gors i fonden till
onskad riskniva och for att skapa mojligheter till god
absolut avkastning oberoende av riktningen pa mark-
nadens kursrérelser. Handel med derivatinstrument
kan ocksa ske i syfte att effektivisera forvaltningen av
fondens tillgangar och att skydda tillgangarna mot
kurs- och valutarisker.

Fondférmdégenhet och resultat

Fonden Excalibur dr 6ppen for teckning och inlésen
av fondandelar vid varje manadsskifte. 2021 uppgick
avkastningen i fonden till 4,01 procent. Vid utgangen
av 2020 uppgick fondférmogenheten till 523 MSEK.
Under éret 2021 tecknades nya andelar till ett varde
av 115 MSEK och andelar inl6stes till ett varde av 40
MSEK. Arets resultat i fonden uppgick till 22 MSEK.
Per den 31 december 2021 uppgick den totala fond-
férmogenheten till 620 MSEK.

Under 2021 uppgick fondens omséttningshastig-
het till 3,0. Omsdttningshastigheten beraknas har som
det lagsta av summan av kopta eller silda finansiella
instrument under aret dividerat med den genomsnitt-

liga fondférmogenheten under aret.

Vardering
Fondens virdering per arsskiftet gjordes den 30
december 2021 klockan 12.00 svensk tid. Varderingen
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sker i enlighet med fondbestammelser och en av sty-
relsen antagen varderingspolicy. Innehaven varderas
utifran observerbara marknadspriser. Fondbolagets
styrelse gor bedomningen att virderingen kan goras
med god precision. Per den sista december 2021 hade

fonden inga svérvirderade innehav.

Riskredogérelse
Foljande risker kan vara forknippade med de innehav
fonden hade den 31 december 2021:

Marknadsrisk

Att fondens tillgangar utvecklas negativt till foljd av
ofordelaktig utveckling av kurser, rdntor eller andra
marknadsvirderingsvariabler. Olika marknadsrisker

kan vara ranterisker, valutarisker och volatilitetsrisker.

Kreditrisk

Fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer
och andra ridntebirande instrument. Om en utgivare
inte kan betala rdnta och nominellt belopp i tid kan

obligationen forlora en del av, eller hela sitt varde.

Motpartsrisk

Att en motpart inte fullgor sina skyldigheter gentemot
fonden, exempelvis genom att inte betala en faststalld
summa eller inte leverera virdepapper enligt 6verens-
kommelse.

Likviditetsrisk

Att en del av fondens tillgangar 4r svara att viardera
och omsitta vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt
pris, vilket kan péverka mojligheterna till inlosen i
fonden. Olika typer av innehav har olika likviditets-
profil och krav pa sikerstillande. Detta stiller krav pa
sammansattningen av fondens innehav, innehavens

repobarhet och kassahantering.

Operativ risk

Ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemha-
veri, fel orsakade av den ménskliga faktorn eller av
externa hindelser kopplade till Excaliburs operativa
verksamhet. Excalibur Asset Management AB har i
enlighet med 7 kap. 5 § LAIF valt att ticka yrkesan-

svarsrisker med extra medel i Bolagets kapitalbas.

Vasentliga hdndelser under dret

Aret 2021 kom i mangt och mycket att priglas av
Coronapandemin med dess restriktioner och vacci-
nationsprogram. Under hosten 6kade volatiliteten pa
marknaden och kreditspreadarna gick isar, forvalt-
ningen av Excalibur hanterade turbulensen vil.

Under varen 2021 beslutade styrelsen att ansoka
om forandringar i fonden Excaliburs fondbestdm-
melser och en fardig ansokan skickades in till Finans-
inspektionen i juni. Fondbestammelserna i sin nya
utformning godkéndes forst en bit in i 2022 och den
nya lydelsen av fondbestimmelserna skall tillimpas
fran och med den forsta mars 2022. Bland férandring-
arna mérks bland annat att fonden byter namn fran
Excalibur till Excalibur Fixed Income i syfte att battre
avspegla fondens profil. Fordndringen innebar dock
inte ndgon foérandring av fondens placeringsinriktning
utan den kvarstar oforforandrad.

Aret innebar ocksi att Bolaget implementerade det
nya regelverket om héllbara investeringar, den sé kall-
lade Disclosureférordningen vilken tradde i kraft den
10 mars 2021. Fonden klassas enligt Artikel 6, vilket
innebadr att hallbarhetsrisker integreras i investerings-
besluten. Arbetet med hallbarhetsfragor kommer att
fortsdtta under 2022 och framéover.

Fonden har ocksé anpassats till ny och utokad
lagstiftning pa ett antal andra omréden, daribland
likviditetsriskhantering.

Information om ersé&ttningssystem

Styrelsen i Excalibur Asset Management AB har an-
tagit en ersdttningspolicy som har till syfte att frimja
en effektiv riskhantering, gynna Bolagets langsiktiga
intressen samt motverka ett overdrivet risktagande.
Policyn omfattar alla anstillda.

Bolaget betalar fast erséttning till anstéllda i form
av manadslon. Utover fast ersdttning har personal som
ar anstdlld inom omradena back- och midoffice eller
med internt ansvar for Bolagets kontrollfunktioner,
mojlighet till rorlig ersdttning. Den rorliga erstt-
ningen skall basera sig dels pa Bolagets intjaning och
ekonomiska situation, dels respektive individs ansvar
och prestation. Bolaget har under verksamhetséret
2021 kostnadsfort 3,8 miljoner kronor, exklusive

sociala avgifter, i ssmmanlagd fast erséttning till sina
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totalt sex heltidsanstallda. Ersattningen till Bolagets
verkstallande ledning och férvaltning utgor 1,5 miljo-
ner. Under verksamhetsaret utgick ingen rorlig ersatt-
ning till personalen. Styrelsens ordférande gor arligen
en oberoende bedémning av erséttningspolicyn och
ersattningssystemen i Bolaget samt bereder styrelsebe-
slut om rorliga ersittningar. Analysen innehaller ocksa
identifiering av eventuella intressekonflikter och vilka

atgarder som vidtagits for att hantera dessa.

Information om aktivitetsgrad

Fonden Excalibur dr en aktivt forvaltad fond som

har en absolut mélsittning gillande avkastning. Att
forvaltningen har ett absolut avkastningsmél innebér
att malsattningen &r att generera en positiv avkastning
oberoende av hur marknaden utvecklas. Fonden har
dérfor inget relevant jamforelseindex och berdknar
dérfor inte riskmétt som aktiv risk.

Information om hallbarhetsaspekter

i férvaltningen

Enligt 10 kap. 11 § lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder skall forvaltare av specialfonder
limna information om fondens forvaltning med
avseende pa héllbarhet. I syfte att underlatta for
investerare att fa en 6verblick och jamfora fonder ska
informationen presenteras pé ett enhetligt sétt enligt
foljande:

TRANSPARENS | FRAGA OM INTEGRERING

AV HALLBARHETSRISKER, OM FRAMJANDET
AV MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGEN-
SKAPER, OCH OM HALLBAR INVESTERING

@ Fonden har hallbar investering som mal.

@ Fonden frimjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

@ Hallbarhetsrisker ér inte relevanta.

Fonden bestar till storsta del av obligationer utfar-
dade eller garanterade av svenska staten, kommuner
och bostadsinstitut. Till detta kommer foretag av god
kvalitet. I fondens investeringsprocess ingér att soka
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investeringar med 1ag risk for varderingsforluster som
kommer av att foretagen inte har en genomténkt hall-
barhetspolicy. Bolaget finner dock att fondens totala
portfolj inte ar av sadan karaktdr att den innehéller till-
riackligt med information om hallbarhet for att kunna
sagas fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper

eller ha hallbar investering som mal.

INFORMATION OM EU:S TAXONOMI FOR
MILJOMASSIGT HALLBARA VERKSAMHETER
EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar
till att etablera gemensamma kriterier f6r miljomaéssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Fondens under-
liggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna fér

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT
INTEGRERA HALLBARHETSRISKER

Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dér placeringen sker far avse
verksamhet som &r hanforlig till den angivna produk-

ten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Kol

Uran

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konven-
tioner, lagar och dverenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag som ror fragor om miljo, ménskliga réttighe-
ter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gors antingen av

fondbolaget sjdlvt eller av en underleverantor.
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Lander
Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa ldnder/réntebdrande viardepapper

utgivna av vissa stater.

Fondens investeringar i skuldférbindelser utfardade
eller garanterade av stater fokuseras kring USA, Euro-
pa och Storbritannien, vilka i dagsldget bedoms vara
transparenta och skotsamma avseende hallbarhets-
faktorer som till exempel fysisk klimatpaverkan och
korruption. Fonden investerar aldrig i obligationer
utgivna i vissa lander/stater med auktoritdra regimer

eller som star under sanktioner fran FN eller EU.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning. Detta innebér att om
fondens forvaltare valt att investera i bolag som pa né-
got sdtt tangerar ovan ndmnda omraden, till exempel
energibolag som har ett samhéllsansvar, sa skall vi i
mojligaste man vara med och péverka bolaget genom
kontakter med representanter for bolagen.

Bolagspaverkan i egen regi

Uppfélining av hdllbarhetsarbetet

Forvaltarna av fonden Excalibur foljer sarskilda hall-
barhetsrelaterade kritrier i sina placeringar. Excalibur
investerar inte i foretag som bryter mot internatio-
nella konventioner utifran FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag inom
omradena miljo, ménskliga rattigheter, arbetsritt,
korruption samt inhumana vapen. Exempelvis vill vi
av etiska skal inte dga virdepapper i bolag som tillver-

kar landminor, kluster- och atomvapen.

10

Emittentexponering

Excalibur har i forekommande fall exponeringar ge-
nom fler &n en typ av finansiella tillgangar mot ett och
samma foretag eller mot foretag inom en och samma
foretagsgrupp. Per sista december 2021 ség fordel-
ningen ut enligt foljande:

Andel av
Emittent fondférmoégenheten
SBAB Bank och Sveriges Sékerstallda 37,8%
Obligationer
Danske Bank och Danske Hypotek 28,4%
SEB 20,8%
Swedbank och Spintab 3,6%

ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021
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Value-at-Risk 2021

2,2%

1,7%

1,2%

0,7%

0,2% | | | | |
jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec
Riskbedémningsmetod VaR under 2021
Excalibur anvéander sig av VaR (Value-at-Risk) som 2021-12-31 0.73%
berdknande statistiskt riskmatt. Berdkningen sker Max 2021 1.85%
dagligen och uttrycks i procent av fondférmogenhe- Min 2021 0.36%
ten. Fondens VaR berdknas via historisk simulering Genomsnitt 2021 0.94%

med f6ljande parametrar:
« 99 procentigt ensidigt konfidensintervall

o 1 dags innehavsperiod
« 500 dagars historik

ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021
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NYCKELTAL SEDAN START

Excalibur  Obligations Index 3 madn SSVX
AVKASTNING, %
2021 4,01 1,25 -0,27
2020 10,90 1,02 -0,28
2019 0,81 2,38 -0,58
2018 -1,52 1,74 -0,86
2017 0,54 013 -0,84
2016 2,04 4,07 -073
2015 -2,09 -0,22 -0,35
2014 3,53 12,13 0,42
2013 1,77 -3,26 0,78
2012 8,49 1,57 1,08
Sedan fondens start (2001-04-01) 156,59 114,98 29,80
Avkastning senaste 3 aren 16,28 214 -113
Avkastning senaste 5 aren 15,13 4,05 -2,80
Genomsnittlig drsavkastning sedan start 4,65 3,76 1,27
AVKASTNINGSANALYS
Basta kvartalet, 3 ér, % 7,8 1,8 -
Séamsta kvartalet, 3 ar % -3,8 -2,5 -
Basta kvartalet, 5 ar, % 7,8 1,8 -
Samsta kvartalet, 5 ar % -3,8 -2,5 -
Andel negativa kvartal sedans start, % 32,5 34,9 -
RISKMATT OCH OVRIGA NYCKELTAL
Standardavvikelse 24 manader, % 4,59 3,00 -
Standardavvikelse sedan fondens start 4,79 3,90 -
Sharpe-kvot sedan fondens start 0,71 0,64 -
Korrelation mellan Excalibur och angivet index sedan fondens start - 0,19 -

12 ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021
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ANDELSAGARES KOSTNADER

| procent av investerat belopp

Belopp i SEK 2021-01-01
INVESTERING 2021-01-01 1000 000
Vardeférandring fore kostnader 2021 63008 6,31%
KOSTNADER
«Fast forvaltningsarvode -10 222 -1,02%
«Prestationsbaserat férvaltningsarvode -10728 -1,07%
«Transaktionskostnader och évriga avgifter -2008 -0,20%
Vardeférandring efter kostnader 2021 40130 4,01%
MARKNADSVARDE PER 2021-12-31 1040130 104,01%

Exemplet ovan dskadliggér kostnadsbelastningen i Excalibur. Kalkylen avser en andelségare som tecknat andelar i fonden fér motsvarande 1000 000 kronor per

2021-01-01 och har behdllit innehavet under hela 2021. Det fasta férvaltningsarvodet debiterades mdanadsvis i efterskott och berdknades som 1/12 av 1% av det

ingdende marknadsvérdet av investerarens fondandelsinnehav varje ménad. Det fasta férvaltningsarvodet kommer darfér att avvika frén 1,00 % matt som andel

av drets ingdende marknadsvérde av investerarens fondandelsinnehav och ér beroende av fondens vérdeutveckling under éret. Den prestationsbaserade avgiften

&r 20 procent av den del av total avkastning, efter avdrag fér fast ersdttning, som éverstiger referensréintan. High water mark tillémpas vilket innebdr att Fonden

endast erldgger prestationsbaserat arvode dé eventuell underavkastning i férhdllande till referensréntan frén tidigare perioder har dterhémtats. Det prestations-

baserade arvodet 2021 uppgick till 1,02 procent.
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FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Belopp i TSEK 2021 2020 2019 2018 2017
Ing@ende fondférmogenhet 1 januari 523 227 1099 388 1811272 3470936 4 541 641
Transaktfioner under aret
« Andelsutgivning 15 441 41167 53 363 141 585 64 055
« Andelsinlésen -40 199 -661226 -771082 -1766 478 -1155 847
« Utdelning 0 0 0 0 0
Arets resultat 22 076 43 899 5835 -34771 21088
Fondférmégenhet i slutet av perioden 620 546 523 227 1099 388 1811272 3470 936
Antal utelépande fondandelar 44 529 39 053 91001 151139 285 221
Andelsvarde, SEK* 13 935,67 13 398,00 12 081,04 11984,11 12 169,30
Avkastning 4,0 % 10,9% 0,8% -1,5% 0,5%
Belopp i TSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Ing&ende fondférmodgenhet 1 januari 6 257 660 5911517 5435039 4543728 2928 202
Transaktioner under aret
« Andelsutgivning 119 547 2391825 1018 979 2420779 1563 834
« Andelsinlésen -1921788 -1878 892 -741116 -1620 668 -116 552
« Utdelning 0 0 0 0 -122 340
Arets resultat 86 222 -166 790 198 614 91199 290 585
Fondférmoégenhet i slutet av perioden 4 541 641 6 257 660 5911 517 5435039 4543728
Antal uteldpande fondandelar 375204 527 535 486 770 462 893 393 411
Andelsvarde, SEK* 12 104,47 11 862,09 12 144,38 1741,47 11 549,58
Avkastning 2,0% -2,1% 3,5% 1,8% 8,5%

*

fondandelsvérdet justeras. Notera dérfér att andelsvérdet inte speglar fondens vérdeutveckling.
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Fram till december 2015 emitterades nya fondandelar till fondens andelsédgare i samband med debitering av prestationsbaserat arvode varvid
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RESULTATRAKNING

2021-01-01- 2020-01-01-
Belopp i TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pd éverlatbara vardepapper -29 005 55 684
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument 19 346 -7134
Vardeférandring pd évriga derivatinstrument 45 489 27 991
Ranteintakter 170 156
Valutakursvinster/férluster, netto -1320 -12 336
Ovriga intakter 19 6
Summa intdkter och vardeférandring 34 699 64 367
KOSTNADER
Forvaltningskostnad -11496 -19 557
Rantekostnad =171 -109
Ovriga kostnader 1 -956 -802
Summa kostnader -12 622 -20 468
PERIODENS RESULTAT 22 076 43899
ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021 15
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BALANSRAKNING

Belopp i TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 2 1553715 2 489 412
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde 2 47 389 40 200

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 2 3355 1574
Fondandelar 2 0 0

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1604 459 2531187

Bankmedel och 6vriga likvida medel 10 285 17 714

Ovriga tillgéngar 3 7238 723 264

SUMMA TILLGANGAR 1621982 3272165

SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2 15 377 33082

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 2 214 6169

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 2 984193 2706 830

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde 999 784 2746 081

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1162 768

Ovriga skulder 4 491 2089

SUMMA SKULDER 1001436 2748 938
Fondférmdgenhet 620 546 523227

POSTER INOM LINJEN

Procentsatser avser andel av fondférmégenhet

Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument 28 968 5% 33037 6 %
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 3115 5% 50 991 10 %
Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument 77 705 13 % 65 667 13%
Ovriga stallda sakerheter inkl repor 988 278 159 % 2706 830 517 %

16

ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021



EXCALIBUR

Not 1 OVRIGA KOSTNADER

2021-01-01- 2020-01-01-
Belopp i TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Transaktionskostnader -956 -802
Summa 6vriga kostnader -956 -802
Not 2 FONDENS INNEHAV 2021-12-31 Finansiella instrument
Nominellt Marknads- Andel av
Kupong, Forfallo- belopp vérde fond-
FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta % datum (tusental) (TSEK) férmogenhet
Skuldférbindelser utfédrdade eller garanterade av
stater eller kommuner
Kommuninvest SEK 0,75 2026-02-04 251000 255 496 41,2 %
Kommuninvest SEK 0,75 2028-05-12 250 000 250 105 40,3 %
Kommuninvest SEK 1 2026-11-12 150 000 153178 24,7 %
Kommuninvest SEK 0,25 2027-11-26 125 000 121376 19,6 %
Summa 780 154 125,7 %
Skuldférbindelser utfardade av finansiella institut
ABANCA CORP EUR 6 2026-01-20 200 2151 0,3 %
ABN AMRO EUR 4,375 2025-09-22 400 4 456 0,7 %
Bankia SA EUR 6,375 2023-09-19 200 2221 0,4 %
BNP EUR 6,125 2022-06-17 500 5289 09 %
CAIXABANK EUR 5,25 2026-03-23 400 4 356 0,7 %
Commerzbank EUR 6,125 2025-10-09 400 4 658 0,8 %
Deutsche Bank AG EUR 6 2022-04-30 400 4 322 0,7 %
LA BANQUE POSTALE EUR 3,875 2026-05-20 200 2128 0,3 %
HSBC EUR 6 2023-09-29 500 5634 09 %
RAIFFEISEN BANK EUR 6,125 2022-12-15 600 6 423 1,0 %
Banco Sabadell EUR 5,75 2026-03-15 600 6 559 11%
Banco Sabadell EUR 6,5 2022-05-18 400 4218 0,7 %
Banco Santander EUR 6,75 2022-04-25 500 5321 0,9 %
Intesa SanPaolo EUR 5,875 2025-01-20 200 2248 0,4 %
UBS EUR 575 2022-02-19 200 2173 0,4 %
Unicredit EUR 6,625 2023-06-03 200 2187 0,4 %
Unicredit EUR 9,25 2022-06-03 1000 10737 7%
Danske Hypotek SEK 1 2025-12-17 140 000 142 636 23,0 %
Lansférsakring Hypotek SEK 1,5 2026-09-16 150 000 156 298 25,2 %
SBAB SEK 2 2026-06-17 100 000 107 128 17,3 %
SBAB SEK 0,25 2027-06-09 50 000 48 593 7,8 %
SBAB FRN SEK 2,68 2026-02-25 38 000 39108 6,3 %
SBAB FRN SEK 3,547 2024-09-05 38 000 39 527 6,4 %
SEB SEK 1 2029-12-19 84 000 83 801 13,5 %
Spintab SEK 1 2025-06-18 24 000 24 577 4,0 %
Credit Agricole usD 7,875 2024-01-23 600 5975 1,0 %
Julius Baer Group Ltd usb 4,875 2026-10-08 300 2 856 0,5%
Barclays usD 7,875 2022-03-15 200 1843 0,3 %
Credit Suisse UsD 7125 2022-07-29 600 5743 09 %
Credit Suisse UsD 5,25 2027-02-1 500 4756 0,8 %
Danske Bank usD 4,375 2026-05-18 200 1821 0,3 %
Danske Bank uUsD 6,125 2024-03-28 200 1947 0,3 %
Deutsche Bank usD 4,789 2025-04-30 400 3728 0,6 %
DNB Bank ASA uUsD 6,5 2022-03-26 1000 9643 1,6 %
ING Group NV UsD 6,875 2022-04-16 500 4675 0,8 %
Phoenix Group usD 5,625 2025-01-29 200 1928 0,3 %
SEB uUsD 5,625 2022-05-13 200 1859 0,3 %
SHB usD 4,375 2027-03-01 800 7 805 1,3%
Summa 771330 124,3 %

ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021
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forts. Not 2 FONDENS INNEHAV 2021-12-31 Finansiella instrument

Nominellt Marknads- Andel av

Kupong, Forfallo- belopp varde fond-
FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta % datum (tusental) (TSEK) férmégenhet
Skuldférbindelser utfardade av féretag
Volkswagen EUR 3,5 2025-06-17 200 2230 0,4 %
Summa 2230 0,4 %
Rdanterelaterade terminer, bérsclearade
Swedish 5YR Fut SEK -746 000 726 0,1%
Swedish 10YR Fut SEK -219 000 335 01%
Bobl Fut EUR 30 000 154 0,0 %
Bund Fut EUR 22 500 600 01%
Eurodollar Fut usD -650 000 295 0,0 %
T-note 5YR Fut UsD 30 000 -214 -0,0%
Summa 1897 0,3%
Rdanterelaterade optioner, bérsclearade
Bund, saljoption EUR -30 000 246 0,0 %
T-note 10YR, sdljoption usb 107 900 998 02%
Summa 1245 0,2 %
Rdanteswapar clearade, OTC
IRS SEK -150 000 1058 02%
IRS SEK -150 000 1105 02%
IRS SEK -357 000 219 0,3 %
IRS SEK -350 000 2129 0,3 %
IRS SEK -100 000 1164 0,2 %
IRS SEK -100 000 1719 0,3 %
IRS SEK -100 000 1269 0,2 %
IRS SEK -100 000 1601 0,3 %
IRS SEK 100 000 -199 -0,0 %
IRS SEK 500 000 -4 579 -0,7 %
IRS SEK 100 000 500 01%
IRS SEK 100 000 188 0,0 %
IRS SEK 100 000 212 0,0 %
IRS SEK -400 000 880 01%
IRS SEK 250 000 -614 -0,1%
IRS SEK 100 000 1040 0,2%
IRS SEK 250 000 779 0,1%
IRS SEK -200 000 -201 -0,0 %
IRS SEK -250 000 -240 -0,0 %
Summa 9 931 1,6 %
Rdanteswapar, OTC
IRS SEK -200 000 -5412 -0,9%
IRS SEK 200 000 10 212 1,6 %
IRS SEK -100 000 -2028 -0,3%
IRS SEK -100 000 -1749 -0,3%
IRS SEK 300 000 9 361 1,5%
Summa 10 384 1,7 %
Rdnterelaterade optioner, OTC
IRS Swaption, payer EUR 50 000 4 489 0,7 %
IRS Swaption, payer EUR 20 000 5381 0,9 %
IRS Swaption, payer UsD 5 000 2 081 0,3 %
Summa 11950 1,9 %
Valutainstrument, OTC
EUR/SEK EUR -7 850 -180 -0,0 %
USD/SEK usb -6 000 102 0,0 %
USD/SEK usD -5 301 -176 -0,0 %
Summa -254 -0,0 %
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forts. Not 2 FONDENS INNEHAV 2021-12-31 Finansiella instrument

Nominellt Marknads- Andel av

Kupong, Forfallo- belopp vérde fond-
FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta % datum (tusental) (TSEK) formogenhet
Repor
Repa Ut-Danske Hypotek SEK -100 000 -102 134 -16,5 %
Repa Ut-Kommuninvest SEK -250 000 -255 061 -411%
Repa Ut-Kommuninvest SEK -250 000 -251479 -40,5%
Repa Ut-Kommuninvest SEK -125 000 -121 840 -19,6 %
Repa Ut-Lansférsakringar Hypotek SEK -100 000 -146 289 -23,6 %
Repa Ut-SBAB SEK -100 000 -107 390 17,3 %
Summa -984 193 -158,6 %
Summa finansiella instrument, netto 604 675 97,4 %
Ovriga tillgéngar och skulder, netto 15 870 2,6 %
TOTAL FONDFORMOGENHET 620 546 100,0%
Kategorier
1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en mot- 1553715 250,4 %
svarande marknad utanfér EES.
2. Ovriga finansiella instrument som d@r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en mot- 3142 0,5 %
svarande marknad utanfér EES.
3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid nédgon annan marknad som - -
ar reglerad och éppen fér allmdanheten.
4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nédgon annan marknad - -
som dr reglerad och éppen for allmdénheten.
5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frén emissionen avses bli upptagna fill handel pé en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
6. Overlétbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli foremal for regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten.
7. Ovriga finansiella instrument. -952181 -153,4 %
Summa finansiella instrument 604 675 97,4 %
Not 3 OVRIGA TILLGANGAR
Belopp i TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Fondlikvidfordran 635 720119
Ovriga korffristiga fordringar 6 603 3146
Summa 7 238 723 264
Not 4 OVRIGA SKULDER
Belopp i TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Fondlikvidskuld 52 134
Skuld avseende inlésen per 31 december 437 1956
Ovriga kortfristiga skulder 2 0
Summa 491 2089
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Tilldggsupplysningar om ut- och inldanade vardepapper TSEK
De stérsta motparterna fér utldnade vérdepapper
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) -882 059
Svenska Handelsbanken AB (publ) -102 134
De stérsta utfdrdarna av sékerheter fér utldnade vardepapper
Kommuninvest -628 380
Lansforsakringar Hypotek -146 289
SBAB -107 390
Danske Hypotek -102134
De stérsta motparterna fér inldnade vardepapper

0
De stérsta utfdrdarna av sékerheter f6r inldnade vardepapper

0

Det aggregerade resultatet av under dret repofinansierade vardepappersinnehav uppgick till 320 TSEK. Resultatet fillfaller i sin
helhet fonden. Loptidsprofilen for reporna ér tva till fyra veckor. Alla sékerheter &r obligationer i SEK. Avveckling och clearing sker

bilateralt. Mottagna sékerheter férvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
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Revisionsberdattelse
Till andelsagarna i fonden Excalibur, org.nr 504400-7630

RAPPORT OM ARSBERATTELSE

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Excalibur Asset
Management AB, organisationsnummer 556677-7396,
utfort en revision av arsberéttelsen for Excalibur for ar
2021 med undantag f6r hallbarhetsinformationen pé
sidorna 9-10.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprét-
tats i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrif-
ter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
ger en i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av
Excaliburs finansiella stillning per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Vart uttalande omfattar

inte héllbarhetsinformationen pa sidorna 9-10.

Grund fér uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nairmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhal-
lande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och dandamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information dn darsberdttelsen

Detta dokument innehaller 4ven annan information
an arsberittelsen och aterfinns pa sidorna 9-10. Det
ar fondbolaget som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende érsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsberattelsen ar det
vért ansvar att lisa den information som identifieras

ovan och dvervéga om informationen i vasentlig ut-
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strackning dr oforenlig med arsberittelsen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt
inhamtat under revisionen samt bedomer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vésentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
tera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberét-
telsen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Fondbolaget ansvarar aven for den interna kon-
troll som det bedomer ar nodvandig for att uppritta
en arsberéttelse som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter

eller misstag.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sidkerhet om
huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller
négra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisions-
berittelse som innehaller vart uttalande. Rimlig séker-
het 4r en hog grad av sédkerhet, men 4r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptécka en véasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvén-
dare fattar med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedémer vi riskerna for viasent-
liga felaktigheter i arsberdttelsen, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
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och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och dndamélsenliga for att utgéra en
grund for vért uttalande. Risken for att inte upp-
tacka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande 1 maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information el-
ler asidosdttande av intern kontroll.

o  skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbo-
lagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ir lampliga med hénsyn till omstédndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

o utvirderar vi den dvergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksd informera om be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrol-
len som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det dr fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 9-10 och f6r att den
ar upprittad i enlighet med lagen om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillimpliga fall av
FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten. Detta inne-
bér att var granskning av hallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i &rsberattelsen.

Stockholm den 28 mars 2022
KPMG AB

Dan Beitner

Auktoriserad revisor

ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021
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Ordlista och definitioner

Korrelation

Ett statistiskt matt som uttrycker riktningen och styrkan hos etft
linjart samband mellan tvd tidsserier. Korrelationen antar per
definition ett varde mellan +1,0 (perfekt positiv korrelation)
och -1,0 (perfekt negativ korrelation). En korrelation p& noll
indikerar att ndgot samband inte existerar.

Sharpe-kvot

Ett matt pd en fillgéngs avkastning i férhdllande till dess risk.
Berdknas som avkastningen utéver den riskfria réntan i relation
till investeringens risk, definierad som standardavvikelse. En
hog kvot anger ett gott utbyte mellan avkastning och risk.

Kontaktuppgifter

Forvaltande bolag:

Excalibur Asset Management AB

Besoksadress:
Birger Jarlsgatan 15, 2 tr, Stockholm

Postadress:
Birger Jarlsgatan 15, 2tr
111 45 Stockholm

Telefon: + 46 8 599 295 10

E-post: admin@excaliburfonder.se

Webbplats: www.excaliburfonder.se
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Julie Bonde

Standardavvikelse

Ett métt pd spridningen i en datamdngd. | detta sammanhang
ett riskmatt som forenklat kan ségas mata hur mycket en
tillgéngs avkastning i snitt har avvikit frdn medelavkastningen.
Standardavvikelsen ar har beréknad pd mdénadsnoteringar
uppraknade fill arsbasis.

Specialfond

En specialfond &r en fond som Finansinspektionens tillstdnd
att placera med vidare ramar én vad som generellt &r filldtet
enligt gdllande lagstiftning.

Kontaktpersoner:

Louise Méllander

ARSBERATTELSE EXCALIBUR 2021
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