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Finansiella instrument som fonden innehar vérderas utifrén observerbara
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inte far tillbaka det insatta kapitalet. Historisk avkastning utgér ingen garanti for framtida utveckling.
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Excalibur Fixed Income

Fondfakta Excalibur Fixed Income, org nr 504400-7630

Placeringsinriktning: Absolutavkastande réntefond,
investerar i rantemarknaderna i Europa och G7-omrdédet.

Tillgangsslag: Ranteb&rande penningmarknads- och
derivatinstrument, valutor och likvida medel.

Startdag: 1 april 2001.
Portféljforvaltare: Thomas Pohjanen, Bjérn Suurwee.
Fast arvode: 1% per ér, debiteras manadsvis i efterskott.

Prestationsbaserat arvode: 20 % av den del av totalavkast-
ningen som &verstiger referensréntan, debiteras manadsvis.

Referensrdnta: Tremdanaders statsskuldvéxelranta.

High Watermark: Jo, evigt high watermark tillémpas.

Insd@ttnings- och uttagsavgift: Nej.
Insattningsbelopp: Forsta insattning Iégst 500 000 kronor.
Teckning/Inlésen: Mdanadsvis.

Andelsklasser: Excalibur Fixed Income A (icke utdelande),
Excalibur Fixed Income B (utdelande).

Fondbolag: Excalibur Asset Management AB,
org nr 556677-7396.

Foérvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionen.

Revisor: KPMG AB, Huvudansvarig revisor - Anders Tagde,
auktoriserad revisor.

Forvaltarkommentar

Marknadséversikt

2022 kom att bli det ar da det stora experimentet
med nollrdntor och obegransad tillgdng till likviditet
nadde vdgs dnde. Det stod klart redan i borjan av aret
att ett flertal centralbanker (Bank of Canada, Federal
Reserve, Norges Bank) forberedde de forsta hojning-
arna av sina reporéntor. Diaremot envisades ECB och
var egen Riksbank fortfarande med att hidvda att den
inflationsuppgéng som blivit alltmer accentuerad
under andra halvaret 2021 var av tillfillig karaktar.
Inflationstakten som redovisades under érets forsta
manad uppgick till 5,5 procent (core CPI) i USA, till
4,1 procent (KPIF) i Sverige samt till 2,6 procent (core
CPI) i eurozonen. Vid arets borjan var det alltsa en-
dast Federal Reserve som signalerade hogre styrrinta
trots att alla tre centralbankerna ovan klart missade
sina uppsatta 2-procentsmal.

Under februari méanad dkade de politiska span-
ningarna mellan Ryssland och dess grannland Ukraina
dag for dag. Hotet om ett krigsutbrott hangde i luften
och under manadens tredje vecka inledde Ryssland en

militédr offensiv dmnad att storta regeringen i Kiev och

ta over hela landet. Efter en tid stod det klart att det
ukrainska forsvaret var bade tappert och stridsdugligt.
Ryssarna fick ge upp forsoken att inta Kiev och striderna
kom att koncentreras till de sydostra delarna av landet
dér de kom att fortga under hela 2022 utan nagon 16s-
ning i sikte.

Den redan sedan tidigare markanta uppgangen
i inflationen fick ytterligare bransle under varen och
sommaren pa grund av de storningar i energiforsor;j-
ningen som uppstod i sparen av kriget i Ukraina. Fed
startade sin rantehdjningskampanj i mars da styrrantan
lyftes 0,25 procent till intervallet 0,25-0,5 procent. Vér
egen Riksbank foljde efter méanaden dirpé dé rantan
gick fran 0 till 0,25 procent. Under varen och som-
maren fortsatte inflationen att stiga och det stod klart
att de rantehojningar som paborjats bara var de forsta i
en lang rad av hojningar som skulle komma att krévas.
Den ekonomiska utvecklingen fortsatte starkt med stark
industriproduktion och gott om lediga jobb. De roster
som hojdes for att varna om en annalkande ekonomisk
avmattning i sparen av rdntehdjningarna blev inte sann-

spadda under éret. Daremot stod det alltmer klart att de
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hogsta inflationsnivaerna pé fyrtio ar skulle komma att
krava impopuléra beslut frdn ledamoterna i centralban-
ker i en rad ldnder. Réntenivéer som uttalat ska dimpa
efterfragan och forhindra att ekonomierna gér in i sa
kallade 16ne-/prisspiraler med ett &nnu storre inflations-
problem pa halsen vinner inga popularitetsomrdstning-
ar men 4r helt nodvéindiga som vi sett pd saken under
aret som gatt. Nar penningpolitiken skulle summeras i
december 2022 hade Fed hojt sin reporénta frén 0-0,25
procent till 4,25-4,50 procent. Var egen Riksbank hade
gétt frén 0 procent till 2,50 procent. I Frankfurt lyfte
ECB sin depositréanta fran -0,50 procent vid arets ingdng
till 2,0 procent vid slutet av 2022.

Utfall under 2022
Fondens utfall f6r 2022 blev +6,09 procent. Under det
gangna dret skapades resultatet i en miljé som kédnne-

tecknades av stigande rantor. Marknadsutvecklingen
under aret kom att vara volatil med ett par manader
med stora “bear market rallies” Med det ska forstas
manader da marknaderna gick emot den stigande rin-
tetrenden och i de lagena dr det svart att fullt ut skydda
positionerna. Under det andra halvaret blev det efter-
hand alltmer tydligt att de globala rdntemarknaderna
var pa vag mot ett hogre ranteldge. Ett tydligt tecken pa
att den marknadsrorelsen blev den av oss forvéntade,
var att fondens manadsresultat var positivt under andra
halvérets sista 5 manader. Arsresultatet pa drygt 6 pro-
cent kan jamforas med det genomsnittliga érliga utfallet
sedan fondens start som uppgar till +4,7 procent.

Utsikter infér 2023
Det finns skil att hysa en forsiktig optimism avseende
de ekonomiska utsikterna for 2023. Visteuropa har

Obligationsindex och 3-mdn SSVX
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Ovanstdende diagram illustrerar Excalibur Fixed
Incomes virdeutveckling efter arvoden sedan start i
jdamforelse med 3-manaders statsskuldvixelrinta och
Obligationsindex. Excalibur Fixed Income har sedan
fonden startade den 1 april 2001 haft en virdeutveckling
pa drygt 172 procent, motsvarande en genomsnittlig dars-
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avkastning sedan fondens start pa 4,7 procent. Samtidigt
har SSVX haft en utveckling pa strax éver 30 procent,
motsvarade 1,2 procent i genomsnittlig drsavkastning
och Obligationsindex pa drygt 89 procent, motsvarande

3 procent per dr i genomsnittlig avkastning.
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under 2022 varit snabba béde i beslut och genomfor-
ande vad giller att ersitta den ryska gasen som ett
flertal av landerna gjort sig beroende av. Den energi-
kris som befarades under varen 2022 har dessbittre
inte intréffat och priserna pa gas f6r uppvarmning och
elproduktion har fallit tillbaka fran de mycket hoga ni-
vaerna som radde under stora delar av 2022. Central-
bankerna fortsitter med sin pdgaende normalisering
av penningpolitiken och gér efterhand in i ett lage dar
politiken nér en restriktiv nivd. Dérifran bedoms styr-
rdntan utifran ett mote for mote perspektiv, vi raknar
har med att centralbankerna pausar och later reporan-
tan ligga still ett langre tag.

Vilka risker ser vi vid ingangen till 2023? En up-
penbar risk ér att vi efterhand inser att inflationen
ar svérare att fa ned vilket skulle 6versittas med att
marknaderna under aret tvingas hantera ett hogre
ranteldge dn vad som diskonterats. Hogre inflation
och hogre rintor innebdr ytterligare pafrestningar pa
hushall och foretag och 6kar risken for recession. En
annan risk ar det pagaende kriget i Ukraina eskalerar
och islutdndan drar in NATO pa ett mer pétagligt sétt.
Iinledningen av 2023 pégar striderna i sydostra delen
av landet och inga kinda forsok till en diplomatisk 16s-
ning finns i sikte. I ett geopolitiskt avseende finns ock-

sa risker i den pagéende kraftmétningen mellan USA
och Kina. De besok till Taiwan som genomférdes av
amerikanska toppolitiker under 2022 for att visa pa det
amerikanska stodet f6ll inte i god jord i Beijing. Vid
starten av 2023 star det ocksa klart att personliga mo-
ten mellan lindernas toppolitiker inte dr en sjélvklar-
het. Kina anklagar USA for att blanda sig i Kinas inre
angeldgenheter nir det avser stodet till Taiwan, USA &
sin sida har lamnat sédkerhetsgarantier till landet och
vill inte framstd som om man backar pa den punkten.
Ytterligare omraden dér spanningar lainderna emellan
saknas inte, USA har stoppat exporten av bland annat
halvledare och andra tekniska komponenter till Kina.
Darut6ver anklagar landerna varandra for spionage,
under inledningen av aret har det amerikanska flyg-
vapnet skjutit ned ett flertal farkoster som man menar
har spionerat pa amerikanska militdra installationer.
Beijing har svarat med egna hot om himndaktioner
efter de amerikanska dtgarderna.

Fonden har nu som tidigare for avsikt att fortséitta
med nuvarande placeringsinriktning vilket innebar att
vi endast arbetar i de mest likvida marknaderna med
hogt stéllda krav pa kreditvirdighet och riskkontroll.
Moijligheterna till fortsatt solid riskjusterad avkastning
pa arsbasis i fonden ér goda.
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Verksamhetsberattelse

Fonden Excalibur Fixed Income forvaltas av Excalibur
Asset Management AB och r en alternativ investe-
ringsfond (specialfond) enligt Lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (2013:561) och Finans-
inspektionens foreskrifter om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (2013:10). Detta innebér att
Finansinspektionen har tillatit vissa undantag fran
placeringsreglerna och andra regler i Lag (2004:46)
om virdepappersfonder. Excalibur Fixed Income ér
siledes inte att betrakta som en sa kallad UCITS-fond.
Fonden har tva andelsklasser, A och B, vilka skiljer sig
fran varandra genom att andelklass B dr utdelande.

Informationen i denna drsberittelse kompletteras
av den information som finns i fondens Faktablad,
Informationsbroschyr och Fondbestammelser. Dessa
kan erhallas kostnadsfritt frin Excalibur Asset Mana-
gement AB.

Andelarna i Excalibur Fixed Income far marknads-
foras bade till professionella och icke professionella
investerare i Sverige. AIF-forvaltaren har dven ratt att
marknadsfora fonden mot professionella investerare i
Finland, Luxembourg, Nederldnderna, Norge och pa
Irland.

Det finns inga garantier for att en investering i
Excalibur Fixed Income inte kan leda till en f6rlust for
investeraren. Historisk utveckling dr ingen garanti for
framtida avkastning och de investeringar som gors i
Excalibur Fixed Income kan sévil 6ka som minska i
varde. Det ér séledes inte sdkert att den som investerar
i Excalibur Fixed Income kommer att aterfa hela sitt
insatta kapital. Fondens viarde kommer att variera pa
grund av fondens sammanséttning samt de forvalt-
ningsmetoder som anvénds.

Denna information skall inte ses som en rekom-
mendation av kop av andelar i fonden Excalibur
Fixed Income. Excalibur Asset Management AB
tillhandahaller inte sadan finansiell radgivning som
avses i Lagen (2003:862) om finansiell radgivning
till konsumenter. Det ankommer pé var och en som
tecknar andelar i Excalibur Fixed Income att gora sin
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egen beddmning av investeringen och de risker som
ar forknippade med investeringen. I handelse av att
innehéllet i denna arsberdttelse stér i konflikt med vad
som anges i Fondbestimmelserna skall Fondbestdm-

melserna ha tolkningsforetrade.

Férvaltningens mdl och inriktning

Fondens malséttning &r att uppna en 6ver tiden god
absolut avkastning genom aktiv forvaltning pa svenska
och internationella rantemarknader. Fonden stravar
efter att leverera avkastning oberoende av kursutveck-
lingen pa rénte- och valutamarknader. Fonden har
darfor inget relevant jamforelseindex och berdknar
dérfor inte riskmatt som aktiv risk. Excalibur Fixed
Income verkar pé de institutionella rdntemarkna-
derna och investerar i instrument med genomgéende
god likviditet och hog kreditvardighet. Handel med
derivatinstrument utnyttjas Iopande som ett led i
fondens placeringsinriktning och 4r en integrerad del
av forvaltningen. Syftet ér att anpassa de investeringar
som gors i fonden till 6nskad risknivé och for att skapa
mojligheter till god absolut avkastning oberoende av
riktningen pa marknadens kursrorelser. Handel med
derivatinstrument kan ocksa ske i syfte att effektivisera
forvaltningen av fondens tillgangar och att skydda

tillgangarna mot kurs- och valutarisker.

Fondférmdgenhet och resultat
Fonden Excalibur Fixed Income ar 6ppen for teckning
och inlésen av fondandelar vid varje méanadsskifte.
2022 uppgick avkastningen i fonden till 6,09 procent.
Vid utgangen av 2021 uppgick fondformogenheten
till 620 MSEK. Under aret 2022 tecknades nya andelar
till ett virde av 217 MSEK och andelar inlostes till ett
virde av 41 MSEK. Arets resultat i fonden uppgick
till 41 MSEK. Per den 31 december 2022 uppgick den
totala fondformogenheten till 837 MSEK.

Under 2022 uppgick fondens omséattningshastig-
het till 6,4. Omsittningshastigheten beraknas har som
det lagsta av summan av kopta eller salda finansiella
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instrument under aret dividerat med den genomsnitt-

liga fondférmogenheten under aret.

Vardering

Fondens vérdering per érsskiftet gjordes den 30
december 2022 klockan 12.00 svensk tid. Varderingen
sker i enlighet med fondbestammelser och en av sty-
relsen antagen varderingspolicy. Innehaven varderas
utifran observerbara marknadspriser. Fondbolagets
styrelse gor bedomningen att virderingen kan goras
med god precision. Per den sista december 2022 hade

fonden inga svarvirderade innehav.

Riskredogérelse
Foljande risker kan vara forknippade med de innehav
fonden hade den 31 december 2022:

Marknadsrisk

Att fondens tillgangar utvecklas negativt till foljd av
ofordelaktig utveckling av kurser, rdntor eller andra
marknadsvarderingsvariabler. Olika marknadsrisker
kan vara réinterisker, valutarisker och volatilitetsrisker.

Kreditrisk

Fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer
och andra ridntebirande instrument. Om en utgivare
inte kan betala rdnta och nominellt belopp i tid kan
obligationen forlora en del av, eller hela sitt vérde.

Motpartsrisk

Att en motpart inte fullgor sina skyldigheter gentemot
fonden, exempelvis genom att inte betala en faststalld

summa eller inte leverera viardepapper enligt 6verens-

kommelse.

Likviditetsrisk

Att en del av fondens tillgangar ér svéra att virdera och
omsitta vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris,
vilket kan paverka mojligheterna till inlésen i fonden.
Olika typer av innehav har olika likviditetsprofil och
krav pé sakerstillande. Detta stéller krav pa samman-
sittningen av fondens innehav, innehavens repobarhet
och kassahantering.

Operativ risk
Ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemha-

veri, fel orsakade av den ménskliga faktorn eller av
externa hindelser kopplade till Excaliburs operativa
verksamhet. Excalibur Asset Management AB har i
enlighet med 7 kap. 5 § LAIF valt att ticka yrkesan-
svarsrisker med extra medel i Bolagets kapitalbas.

Vasentliga hdndelser under dret

For fondens del kom forsta halvéret 2022 att bli mest
intensiv, de uppdaterade fondbestimmelserna som
godkéndes av Finansinspektionen i februari 2022
tradde i kraft den forsta mars 2022 och innebar bland
annat att fonden bytte namn till Excalibur Fixed In-
come. Utover detta infordes ett antal justeringar for att
uppdatera och modernisera fondbestimmelserna. For-
dndringarna i sin helhet syftade dock inte till att éndra
fondens placeringsinriktning, riskniva eller forvalt-
ningsstil. Forvaltningen bedrivs med samma omsorg
om fondandelségarnas intressen och med samma mal
om en god riskjusterad avkastning som tidigare.

Den sista mars 2022 6ppnades den utdelande
andelsklassen Excalibur Fixed Income B. Andelsklas-
sen riktar sig framst till institutionella investerare med
behov av utdelning. Utdelningen sker i mars manad
varje ar och nivan beslutas av Bolagets styrelse. I allt
ovrigt ar forvaltningen identisk med andelsklass A.

Strax fore sommaren 2022 avvecklades fondens
kreditportfolj och forvaltaren av densamma lamnade
Bolaget.

Information om ersattningssystem

Styrelsen i Excalibur Asset Management AB har an-
tagit en erséttningspolicy som har till syfte att fraimja
en effektiv riskhantering, gynna Bolagets langsiktiga
intressen samt motverka ett 6verdrivet risktagande.
Policyn omfattar alla anstéllda.

Bolaget betalar fast erséttning till anstéllda i form
av manadslon. Utover fast ersdttning har personal som
ar anstdlld inom omradena back- och midoffice eller
med internt ansvar for Bolagets kontrollfunktioner,
mojlighet till rorlig ersdttning. Den rorliga erséttning-
en skall basera sig dels pa Bolagets intjdning och eko-
nomiska situation, dels respektive individs ansvar och
prestation. Hallbarhetskriterier blir inte applicerbara
da de anstéllda som har ritt till rorlig ersattning inte ar
direkt involverade i investeringsbesluten. Bolaget har

under verksamhetsaret 2022 kostnadsfort 3,9 miljoner
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kronor, exklusive sociala avgifter, i sammanlagd fast
ersattning till sina totalt sju anstéllda. Ersattningen
till Bolagets verkstillande ledning och forvaltning
utgdr 1,5 miljoner. Under verksamhetsaret 2022 utgick
ingen rorlig ersittning till personalen. Styrelsens
ordférande gor drligen en oberoende beddmning av
ersattningspolicyn och ersittningssystemen i Bolaget
samt bereder styrelsebeslut om rorliga erséttningar.
Analysen innehaller ocksa identifiering av eventuella
intressekonflikter och vilka atgarder som vidtagits for
att hantera dessa.

Information om aktivitetsgrad

Fonden Excalibur Fixed Income ar en aktivt forvaltad
fond som har en absolut malsattning gillande avkast-
ning.

Att forvaltningen har ett absolut avkastningsmal
innebdr att malsdttningen &r att generera en positiv
avkastning oberoende av hur marknaden utvecklas.
Fonden har déarfor inget relevant jamforelseindex och
berdknar darfor inte riskmatt som aktiv risk.

Information om EU:s taxonomi fér
miljomassigt hallbara verksamheter
Excalibur Fixed Incomes underliggande investeringar

dock héllbarhetsrisker i sina placeringsbeslut rérande
investeringar i fonden. Fonden bestar till storsta del
av obligationer utfardade eller garanterade av svenska
staten, kommuner och bostadsinstitut, eller derivat
kopplade till dessa. Excalibur Fixed Income investerar
inte i foretag som bryter mot internationella kon-
ventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag inom omrédena
miljo, ménskliga rattigheter, arbetsritt, korruption
samt inhumana vapen. Forvaltningen utesluter ocksé
vissa sektorer frin investeringar. Uppfoljning av de
linder fonden investerar i sker bland annat genom
jamforelse med korruptions- och pressfrihetsindex.

Riskbedémningsmetod

Excalibur Fixed Income anvénder sig av VaR (Value-
at-Risk) som beraknande statistiskt riskmatt. Berak-
ningen sker dagligen och uttrycks i procent av fond-
formogenheten. Fondens VaR beriknas via historisk
simulering med foljande parametrar:

* 99 procentigt ensidigt konfidensintervall

« 1 dags innehavsperiod

« 500 dagars historik

VaR under 2022

beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara 2022-12-31 0,91%
ekonomiska verksamheter, vilket innebér att fonden Max 2022 1,57%
inte kan ségas framja héllbarhet eller ha héllbara pla- Min 2022 0,54%
ceringar som mél i sig. Fondens forvaltare integrerar Genomsnitt 2022 1,03%
Value-at-Risk 2022
1,7%
1,2%
0,7% v
0,2% \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec
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Emittentexponering

Excalibur Fixed Income har i férekommande fall
exponeringar genom fler &n en typ av finansiella
tillgangar mot ett och samma foretag eller mot foretag
inom en och samma foretagsgrupp. Per sista decem-
ber 2022 sag fordelningen ut enligt foljande:

Andel av
Emittent fondférmoégenheten
SEB 73,5%
Danske Bank och Danske Hypotek 13,6%
Swedbank och Spintab 2,9%

10
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NYCKELTAL SEDAN START

Excalibur A Obligationsindex 3 man SSVX
AVKASTNING, %
2022 6,09 -11,93 0,29
2021 4,01 -1,25 -0,27
2020 10,90 1,02 -0,28
2019 0,81 2,38 -0,58
2018 -1,52 1,74 -0,86
2017 0,54 0,13 -0,73
2016 2,04 4,07 -0,35
2015 -2,09 -0,22 0,42
2014 3,53 12,13 0,78
2013 1,77 -3,26 1,08
Sedan fondens start (2001-04-01) 172,22 89,34 30,19
Avkastning senaste 3 aren 22,38 -12,14 -0,25
Avkastning senaste 5 aren 21,49 -8,48 -1,69
Genomsnittlig drsavkastning sedan start 4,71 2,98 1,22
AVKASTNINGSANALYS
Bdsta kvartalet, 3 ar, % 78 1,6 -
S&msta kvartalet, 3 ar % -3,8 -6,2 -
Basta kvartalet, 5 ar, % 7,8 1,8 -
S&msta kvartalet, 5 ar % -3,8 -6,2 -
Andel negativa kvartal sedan start, % 32,2 37,9 -
RISKMATT OCH OVRIGA NYCKELTAL
Standardavvikelse 24 m&nader, % 5,05 6,00 -
Standardavvikelse sedan fondens start 4,89 4,23 -
Sharpe-kvot sedan fondens start 0,71 0,42 -
Korrelation mellan Excalibur A och angivet index sedan fondens start - 0,07 -

Excalibur B Obligationsindex 3 man SSVX
AVKASTNING, %
2022 1,64 -6,12 0,39
Sedan fondens start (2022-03-31) 1,64 -6,12 0,39
RISKMATT OCH OVRIGA NYCKELTAL
Standardavvikelse 24 manader, % 6,48 7,70 -
Standardavvikelse sedan fondens start 6,48 7,70 -

T Avser perioden 2022-03-31 - 2022-12-31

ARSBERATTELSE EXCALIBUR FIXED INCOME 2022 1



EXCALIBUR FIXED INCOME

ANDELSAGARES KOSTNADER EXCALIBUR FIXED INCOME A

| procent av investerat belopp

Belopp i SEK 2022-01-01
INVESTERING 2022-01-01 1000 000
Vardeférandring fére kostnader 2022 89158 8,92 %
KOSTNADER
«Fast forvaltningsarvode -10 265 -1,03 %
«Prestationsbaserat férvaltningsarvode -14 434 -1,44 %
«Transaktionskostnader och évriga avgifter -3566 -0,36 %
Vardeférandring efter kostnader 2022 60 894 6,09 %
MARKNADSVARDE PER 2022-12-31 1060 894 106,09 %

Exemplet ovan dskadliggér kostnadsbelastningen i Excalibur Fixed Income A. Kalkylen avser en andelséigare som tecknat andelar i fonden fér motsvarande

1000 000 kronor per 2022-01-01 och har behdllit innehavet under hela 2022. Det fasta férvaltningsarvodet debiterades ménadsvis i efterskott och berdknades som
1/12 av 1% av det ingGende marknadsvdérdet av investerarens fondandelsinnehav varje mdnad. Det fasta férvaltningsarvodet kommer dérfér att avvika fran 1,00 %
matt som andel av drets ingdende marknadsvdérde av investerarens fondandelsinnehav och ér beroende av fondens vérdeutveckling under éret. Den prestations-
baserade avgiften &r 20 procent av den del av total avkastning, efter avdrag fér fast ersattning, som éverstiger referensréntan. High water mark tillampas vilket
innebdr att Fonden endast erlégger prestationsbaserat arvode dé eventuell underavkastning i férhdllande till referensréintan fréan tidigare perioder har aterhém-

tats. Det prestationsbaserade arvodet 2022 uppgick till 1,44 procent.

ANDELSAGARES KOSTNADER EXCALIBUR FIXED INCOME B

| procent av investerat belopp

Belopp i SEK 2022-04-01
INVESTERING 2022-04-01 1000 000
Vardeféréndring fére kostnader 2022 29 661 2,97 %
KOSTNADER
«Fast forvaltningsarvode -7 428 -0,74 %
«Prestationsbaserat férvaltningsarvode -3130 -0,31%
«Transaktionskostnader och 6vriga avgifter -2670 -0,27 %
Vardefoéréndring efter kostnader 2022 16 433 1,64 %
MARKNADSVARDE PER 2022-12-31 1016 433 101,64 %

Exemplet ovan dskadliggér kostnadsbelastningen i Excalibur Fixed Income B. Kalkylen avser en andelsdgare som tecknat andelar i fonden fér motsvarande
1000 000 kronor per 2022-04-01 och har behdllit innehavet under hela 2022. Det fasta férvaltningsarvodet debiterades mdanadsvis i efterskott och berdknades
som 1/12 av 1 % av det ingdende marknadsvérdet av investerarens fondandelsinnehav varje manad. Det fasta férvaltningsarvodet kommer dérfér att avvika fran
1,00 % vérdeutveckling under dret. Den prestationsbaserade avgiften dér 20 procent av den del av total avkastning, efter avdrag for fast erséttning, som Sverstiger
referensréintan. High water mark tilléimpas vilket innebér att Fonden endast erléigger prestationsbaserat arvode dé eventuell underavkastning i férhdllande till

referensrantan fran tidigare perioder har aterhdmtats. Det prestationsbaserade arvodet 2022 uppgick till 0,31 procent.
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FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Belopp i TSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Ingé&ende fondférmogenhet 1 januari 620 546 523 227 1099 388 1811272 3470 936
Transaktioner under éret

« Andelsutgivning 216 845 15 441 41167 53363 141585

« Andelsinlésen -41378 -40199 -661226 -771082 -1766 478

« Utdelning 0 0 0 0 0
Arets resultat 41078 22 076 43 899 5835 -34771
Fondférmégenhet i slutet av perioden 837 090 620 546 523227 1099 388 181272
Belopp i TSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Ingdende fondférmogenhet 1januari 4 541 641 6 257 660 5911 517 5435039 4543728
Transaktioner under aret

« Andelsutgivning 64 055 19 547 2391825 1018 979 2420779

« Andelsinlésen -1155 847 -1921788 -1878 892 -741116 -1620 668

« Utdelning 0 0 0 0 0
Arets resultat 21088 86 222 -166 790 198 614 91199
Fondférmégenhet i slutet av perioden 3470 936 4 541 641 6 257 660 5911517 5435039

ANDELSVARDE EXCALIBUR FIXED INCOME A

Belopp i TSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Fondférmogenhet i slutet av perioden 830 457 620 546 523227 1099 388 181272
« Antal uteldpande fondandelar 56 172 44 529 39 053 91 001 151139
« Andelsvarde, SEK 14 784,28 13 935,67 13 398,00 12 081,04 19841
Totalavkastning 6,1% 4,0 % 10,9 % 0,8 % -1,5%
Belopp i TSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmogenhet i slutet av perioden 3470936 4 541 641 6 257 660 591 517 5435 039
« Antal uteldpande fondandelar 285 221 375204 527 535 486 770 462 893
« Andelsvarde, SEK 12 169,30 12 104,47 11 862,09 12 144,38 n 741,47
Totalavkastning 0,5% 2,0% -21% 3,5% 1,8%

ANDELSVARDE EXCALIBUR FIXED INCOME B

Belopp i TSEK 2022'
Fondférmégenhet i slutet av perioden 6 632
« Antal utelépande fondandelar 653
« Andelsvarde, SEK 10 164,33
« Utdelning 0
Totalavkastning 1,6 %

" Avser perioden 2022-03-31 - 2022-12-31, d v s fran fondens startdatum.
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RESULTATRAKNING

2022-01-01- 2021-01-01-
Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeforéndring pd overldtbara vardepapper -89777 -29 005
Vardeféréndring pd OTC-derivatinstrument 44 453 19 346
Vardeférandring pd évriga derivatinstrument 118 494 45 489
Ranteintakter 290 170
Valutakursvinster/férluster, netto -13 785 -1320
Ovriga intakter 0 19
Summa intdkter och vardeférandring 59 675 34 699
KOSTNADER
Forvaltningskostnad -16 182 -11496
Ré&ntekostnad -655 =171
Ovriga kostnader 1 -1761 -956
Summa kostnader -18 597 -12 622
PERIODENS RESULTAT 41077 22 076

14 ARSBERATTELSE EXCALIBUR FIXED INCOME 2022



EXCALIBUR FIXED INCOME

BALANSRAKNING

Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 2 1119158 1553715
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 2 4071 47 389

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 2 244 247 3355

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1367 476 1604 459

Bankmedel och 6vriga likvida medel -24736 10 285

Ovriga tillgangar 3 217 998 7238

SUMMA TILLGANGAR 1560 739 1621982

SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2 18 274 15 377

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 2 181108 214

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde 2 58 389 0

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 257 771 15 591

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 281 1162

Ovriga skulder 4 465 597 984 684

SUMMA SKULDER 723 649 1001436
Fondférmoégenhet 837 090 620 546

POSTER INOM LINJEN

Procentsatser avser andel av fondférmégenhet

Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument 0 0% 28 968 5%
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 20 274 2% 31115 5%
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 75 357 9% 77 705 13%
Ovriga stallda sakerheter inkl repor 459 989 55 % 988 278 159 %
ARSBERATTELSE EXCALIBUR FIXED INCOME 2022 15



EXCALIBUR FIXED INCOME

Not 1 OVRIGA KOSTNADER

2022-01-01- 2021-01-01-
Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Transaktionskostnader -1761 -956
Summa &vriga kostnader -1761 -956
Not 2 FONDENS INNEHAV 2022-12-31 Finansiella instrument
Nominellt Marknads- Andel av
Kupong, Forfallo- belopp varde fond-
FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta % datum (tusental) (TSEK) férmogenhet
Skuldférbindelser utfadrdade eller garanterade av
stater eller kommuner
Staten 1065 SEK 1,75 2033-11-11 -62 000 -58 389 -7,0 %
Kommuninvest SEK 0,75 2026-02-04 51000 47 345 57 %
Kommuninvest SEK 0,25 2027-11-26 125 000 106 753 12,8 %
Summa 95710 11,4 %
Skuldférbindelser utfardade av finansiella institut
- Sakerstallda
Danske Hypotek SEK 1 2025-12-17 140 000 130 017 15,5 %
Lansforsakringar Hypotek SEK 1,5 2026-09-16 100 000 93252 1%
SEB SEK 1 2024-12-18 540 000 515 200 61,5 %
SEB SEK 1 2029-12-19 84 000 70 017 8,4 %
Spintab SEK 1 2025-06-18 24 000 22724 2,7 %
Stadshypotek SEK 2 2028-09-01 18 000 16 604 20 %
Summa 847 814 101,3 %
Skuldférbindelser utfardade av finansiella institut
SBAB FRN SEK 5153  2026-02-25 38 000 37 419 4,5%
SBAB FRN SEK 4,941 2027-04-13 42 000 41248 4,9 %
SBAB FRN SEK 6,145 2024-09-05 38 000 38 579 4,6 %
Summa 117 246 14,0 %
Rénterelaterade terminer, bérsclearade
Swedish 2YR Fut SEK -336 000 207 0,0%
Swedish 5YR Fut SEK -609 000 81 01%
Swedish 10YR Fut SEK -329 000 778 01%
Euribor Fut EUR 175 000 73 0,0%
Euribor Fut EUR 300 000 208 0,0 %
Bobl medium German Fut EUR 10 000 277 0,0 %
Bund long German Fut EUR 5000 3N 0,0 %
Eurodollar Fut UsD 390 000 152 0,0 %
Summa 2877 0,3%
Rdanterelaterade optioner, bérsclearade
Eurodollar, képoption UsD -300 000 -156 -0,0%
Summa -156 -0,0%
Ranteswapar clearade, OTC
IRS EUR 20 000 -39 51 -4,7 %
IRS EUR -20 000 51906 6,2 %
IRS SEK -150 000 12 402 1,5%
IRS SEK -150 000 12 436 1,5%
IRS SEK -357 000 30 624 3,7 %
IRS SEK -350 000 30063 36 %
IRS SEK -100 000 9517 11%
IRS SEK -100 000 10 355 1,2%
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forts. Not 2 FONDENS INNEHAV 2022-12-31 Finansiella instrument

Nominellt Marknads- Andel av

Kupong, Forfallo- belopp vérde fond-
FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta % datum (tusental) (TSEK) formogenhet
IRS SEK -100 000 10 072 12%
IRS SEK -100 000 17 622 21%
IRS SEK 100 000 -16 455 -2,0 %
IRS SEK 500 000 -50983 -6,1%
IRS SEK 250 000 -14 14 -1,7 %
IRS SEK 100 000 -15 821 -1,9 %
IRS SEK 250 000 -15 552 -1,9 %
IRS SEK -200 000 19 025 2,3%
IRS SEK -250 000 19 218 2,3 %
IRS SEK 100 000 -14 317 =17 %
IRS SEK -100 000 18 130 2,2%
IRS SEK 200 000 -7 072 -0,8 %
IRS SEK -150 000 -431 -01%
IRS SEK 500 000 -6 697 -0,8 %
Summa 60 418 72 %
Rdnteswapar, OTC
IRS SEK 200 000 -754 -0,1%
IRS SEK -100 000 1876 0,2 %
IRS SEK -100 000 2 012 0,2%
IRS SEK 300 000 -16 639 -2,0%
Summa -13 504 -1,6 %
Valutainstrument, OTC
CHF/SEK CHF -1000 -212 -0,0 %
CHF/SEK CHF -2 000 -426 -0,1%
EUR/SEK EUR -1305 -243 -0,0 %
USD/SEK usD -8 808 182 0,0 %
Summa -699 -01%
Valutainstrument optioner, OTC
FXOption EUR/SEK, sdljoption EUR -25 000 0 0,0 %
Summa 0 0,0 %
Summa finansiella instrument, netto 1109 705 132,6 %
Ovriga tillgadngar och skulder, netto -272 615 -32,6%
TOTAL FONDFORMOGENHET 837 090 100,0%
Kategorier
1. Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en mot- 1060770 126,7 %
svarande marknad utanfoér EES.
2. Ovriga finansiella instrument som ér upptagna fill handel pd en reglerad marknad eller en mot- 63139 75 %
svarande marknad utanfér EES.
3. Overlatbara vérdepapper som ér féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad som - -
ar reglerad och éppen fér allmanheten.
4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid négon annan marknad - -
som dr reglerad och éppen for allmdénheten.
5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frén emissionen avses bli upptagna till handel p& en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli foremdl for regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten.
7. Ovriga finansiella instrument. -14 203 =17 %
Summa finansiella instrument 1109 705 132,6 %
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Not 3 OVRIGA TILLGANGAR

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Fondlikvidfordran 0 635
Ovriga kortfristiga fordringar 217 998 6 603
Summa 217 998 7 238

Not 4 OVRIGA SKULDER

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Fondlikvidskuld 1 52
Skuld avseende inlésen per 31 december 5509 437
Ovriga kortfristiga skulder 460 087 984195
Summa 465 597 984 684
Tillaggsupplysningar om ut- och inldnade vérdepapper TSEK

De stérsta motparterna fér utldnade vdrdepapper

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) -459 989

De stérsta utfardarna av sékerheter fér utldnade vérdepapper
SEB Swedish Covered bonds -365998

Lansférsakringar Hypotek -93 991

De stérsta motparterna fér inldnade vérdepapper

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 195 492
De stérsta utfardarna av sékerheter fér inldnade vérdepapper

Kommuninvest 93 427
Svenska staten 62 066

Det aggregerade resultatet av under dret repofinansierade vardepappersinnehav uppgick till -5 020 TSEK. Resultatet fillfaller i sin
helhet fonden. Loptidsprofilen fér reporna ar tvé till fyra veckor. Alla sékerheter ér obligationer i SEK. Avveckling och clearing sker
bilateralt. Mottagna sakerheter férvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
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Stockholm den 29 mars 2023
EXCALIBUR ASSET MANAGEMENT AB

AL

// Johan Andersson
Ordforande

Thomas Pohj anen,&
Verkstillande direktor

Rune Andersson
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Revisionsberdattelse
Till andelsdgarna i fonden Excalibur Fixed Income, org.nr 504400-7630

RAPPORT OM ARSBERATTELSE
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i Excalibur Asset Ma-
nagement AB, organisationsnummer 556677-7396,
utfort en revision av arsberittelsen for Excalibur
Fixed Income for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprittats
i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
ger en i alla vdsentliga avseenden rittvisande bild av
Excalibur Fixed Incomes finansiella stdllning per den
31 december 2022 och av dess finansiella resultat for
aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om

forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Virt ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhél-
lande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberit-
telsen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna kon-
troll som det bedomer ar nddvandig for att uppratta
en arsberittelse som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter

eller misstag.
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Revisorns ansvar
Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet

om huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller

négra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisions-
berittelse som innehéller vart uttalande. Rimlig sdker-
het 4r en hog grad av sédkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvén-
dare fattar med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgdrder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund for vart
uttalande. Risken for att inte uppticka en visentlig
telaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre dn
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosdttande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbo-
lagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgérder som
ar lampliga med hénsyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

o utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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o utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsberittelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberéttelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en réttvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten f6r den. Vi méste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat.

Stockholm den 29 mars 2023
KPMG AB

%1‘ . ?7\.

Anders Tagde

Auktoriserad revisor
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Ordlista och definitioner

Korrelation

Ett statistiskt matt som uttrycker riktningen och styrkan hos etft
linjart samband mellan tvd tidsserier. Korrelationen antar per
definition ett varde mellan +1,0 (perfekt positiv korrelation)
och -1,0 (perfekt negativ korrelation). En korrelation p& noll
indikerar att ndgot samband inte existerar.

Sharpe-kvot

Ett matt pd en fillgéngs avkastning i férhdllande till dess risk.
Berdknas som avkastningen utéver den riskfria réntan i relation
till investeringens risk, definierad som standardavvikelse. En
hog kvot anger ett gott utbyte mellan avkastning och risk.

Kontaktuppgifter

Forvaltande bolag:

Excalibur Asset Management AB

Besoksadress:
Birger Jarlsgatan 15, 2 tr, Stockholm

Postadress:
Birger Jarlsgatan 15, 2tr
111 45 Stockholm

Telefon: + 46 8 599 295 10

E-post: admin@excaliburfonder.se

Webbplats: www.excaliburfonder.se
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Julie Bonde

Standardavvikelse

Ett métt pd spridningen i en datamdngd. | detta sammanhang
ett riskmatt som forenklat kan ségas mata hur mycket en
tillgéngs avkastning i snitt har avvikit frdn medelavkastningen.
Standardavvikelsen ar har beréknad pd mdénadsnoteringar
uppraknade fill arsbasis.

Specialfond

En specialfond &r en fond som Finansinspektionens tillstdnd
att placera med vidare ramar én vad som generellt &r filldtet
enligt gdllande lagstiftning.

Kontaktpersoner:

Louise Méllander
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