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Styrelse och VD for
Excalibur Asset Management AB far harmed avge
halvérsredogdrelse for Excalibur Fixed Income
for perioden 1 januari — 30 juni 2023.

Halvarsredogérelsen har upprattats i enlighet med lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder (2013:561) och Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av
alternativa investeringsfonder (2013:10).

Finansiella instrument som fonden innehar varderas utifrén observerbara
marknadspriser. Om sddana marknadspriser saknas eller ar uppenbart missvisande
upptas finansiella instrument fill ett p& objektiva grunder bedémt marknadsvarde.

Att spara i fonder dr férenat med risk eftersom det inte finns ndgon garanti fér framtida avkastning. En fonds
varde kan komma att variera éver tiden och en ogynnsam marknadsutveckling kan leda till att en investerare
inte fér fillbaka det insatta kapitalet. Historisk avkastning utgér ingen garanti fér framtida utveckling.
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EXCALIBUR FIXED INCOME

Excalibur Fixed Income

Fondfakta Excalibur Fixed Income, org nr 504400-7630

Placeringsinriktning: Absolutavkastande réantefond,
investerar i rénfemarknaderna i Europa och G7-omrédet.

Tillgangsslag: Rénteb&rande penningmarknads- och deriva-
tinstrument, valutor och likvida medel.

Startdag: 1 april 2001.
Portféljférvaltare: Thomas Pohjanen, Bjorn Suurwee.
Fast arvode: 1% per dr, debiteras manadsvis i efterskott.

Prestationsbaserat arvode: 20 % av den del av totalavkast-
ningen som &verstiger referensréntan, debiteras mdnadsvis.

Referensrdnta: Tremdanaders statsskuldvaxelranta.

High Watermark: o, evigt high watermark tillampas.

Insattnings- och uttagsavgift: Nej.
Inséttningsbelopp: Forsta insattning lagst 500 000 kronor.
Teckning/Inlésen: Mdanadsvis.

Andelsklasser: Excalibur Fixed Income A (icke utdelande),
Excalibur Fixed Income B (utdelande).

Fondbolag: Excalibur Asset Management AB,
org nr 556677-7396.

Foérvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Tillsténdsgivande myndighet: Finansinspektionen.

Revisor: KPMG AB, Huvudansvarig revisor - Anders Tagde,
aukforiserad revisor.

Forvaltarkommentar

Pa finansmarknaderna inleddes 2023 med ett fort-
satt fokus pa inflationstakten. De utfall for december
2022 som publicerades under januari visade pa en
inflationstakt 1angt 6ver malet pa 2 procent som dr
gemensamt for de véstliga industriekonomierna. I
USA tickade inflationstakten in pa 6,5 procent, i Eu-
rozonen 9,2 procent och for Sveriges del 6verraskade
inflationstakten pa uppsidan da den kom in pa 10,2
procent matt som KPIFE. Det stod klart att det mycket
hoga inflationstrycket i vart land sags som mycket
bekymmersamt av Riksbanksledaméterna. Den svaga
utvecklingen av kronan var ocksa ett tema i de tal och
presskonferenser som holls av ledaméterna under
januari. Redan under arets forsta manad lades grun-
den f6r en penningpolitik som for att uppna inflations-
malet ocksa behovde utformas for att stirka kronans
virde. Under februari manad riktades stralkastarljuset
mot centralbankernas ridntebeslut. I USA hojde Fed
styrrantan med 25 punkter till intervallet 4,50-4,75
procent. ECB valde att h6ja med 50 punkter till en

ny depositranta pa 2,50 procent. Var egen Riksbank

valde ocksa att hoja med 50 punkter till en ny rénta pa
3,0 procent. Dessutom valde Riksbanken att meddela
om en snabbare avveckling av den obligationsportfolj
man byggt upp under perioden efter pandemiutbrot-
tet. Riksbanken meddelade ocksa att fran och med
april skulle man auktionera ut statsobligationer i syfte
att strama 4t ekonomin (s.k. Quantitative Tightening,
QT). Vid Riksbankens presskonferens lyftes argumen-
tet att ett hogre svenskt rantelage skulle bidra till att
oOka intresset for att kopa svenska statsobligationer och
bidra till en starkare utveckling av den svenska kronan.
Riksbanken forde fram argumentet att en starkare va-
luta 6ver tid skulle vara en del i kampen mot att tvinga
tillbaka den alltfér hoga inflationstakten. Under mars
manad stegrades volatiliteten pa finansmarknaderna.
Under en dramatisk andra helg i mars beslutade Fed
och det amerikanska finansdepartementet om en rad
stodatgarder for att forhindra en finansiell kollaps.
Den direkta orsaken var att tva storre regionala banker
fatt stora finansiella problem i sparen av de snabba
rantehéjningarna, Silicon Valley Bank samt Signature
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Bank. Aven i Europa mullrade det i banksektorn under
mars manad. Efter att ha férlorat marknadens fortro-
ende och sett ett stort utflode av insdttarnas pengar
tvingades den anrika banken Credit Suisse att gd med
pé en forsdljning till lokalkonkurrenten UBS. Det
svenska banksystemet stod robust rakt igenom den
finansiella stormen i USA och Europa. I april fortsatte
Riksbanken att skruva &t de penningpolitiska kranar-
na. Styrrantan hojdes med 50 punkter till 3,50 procent.
En starkt bidragande orsak var sikerligen det hoga
inflationsutfallet for kirninflationen (KPIF ex energi)
som blev 8,9 procent i arstakt och en hel procentenhet
over Riksbankens egen prognos.

Under maj manad riktades marknadens fokus pa
det besvirliga laget for svenska fastighetsbolag. I det
snabbt stigande rédnteldget befarade marknaden att det
skulle bli mycket svart for en del fastighetsbolag att re-
finansiera forfall pa obligationslan. I det ldget menade

marknadsaktorer att det fanns risk for smittoeffekter
in i banksystemet. En sadan utveckling skulle kunna
péverka Riksbankens mojligheter att bekdmpa infla-
tionen med hogre styrrantor. Internationella aktorer
valde i det hér ldget att silja kronor givet det fortroen-
detapp som blivit foljden av de handelser som beskri-
vits ovan. Bara under maj forsvagades kronan med 30
ore mot Euron och med 60 6re mot US dollarn. I sam-
band med Riksbankens juniméte lanserades ytterligare
atgarder i syfte att pressa tillbaka inflationen och @ven
anvinda sig av kanalen via en starkare krona. Riksban-
ken héjde styrrintan till 3,75 procent och utdkade sitt
program med forsdljningar av statsobligationer, men
det stannade inte ddr. Riksbanken meddelade ocksé
att man avsag att sélja av valuta ur valutareserven

efter sommaren, dé en efterfragan pa svenska kronor
tillsammans med 6vrig penningpolitik rimligen borde
ge avtryck i en starkare valuta framover.

Obligationsindex och 3-md&n SSVX

Totalavkastning Excalibur Fixed Income A sedan start jamfért med
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Ovanstaende diagram illustrerar Excalibur Fixed Inco-
mes viirdeutveckling efter arvoden sedan start i jamfo-
relse med 3-mdnaders statsskuldvixelrinta och Obliga-
tionsindex. Excalibur Fixed Income har sedan fonden
startade den 1 april 2001 haft en virdeutveckling pd
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drygt 174 procent, samtidigt som SSVX haft en utveckling
pa ndstan 32 procent och Obligationsindex pd 88 procent.
Under férsta halvdret 2023 har Excalibur Fixed Income
haft en avkastning pa 0,8 procent samtidigt som SSVX
avkastat 1,2 procent och Obligationsindex -0,6 procent.
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Utfall under férsta halvaret

Fondens utfall f6r forsta halvaret 2023 blev +0,80
procent. Det rullande 12-ménadersutfallet blev +
4,27 procent. Bidraget fran det stigande rintelaget till
fondens resultat har varit betydande. Daremot har var
hallning till utvecklingen av den svenska kronan varit
alltfor positiv under arets forsta hélft. De atgéarder
som nu beslutats och delvis sjosatts av Riksbanken
kommer att ha effekt pa kronkursen framéver. Den
svenska ekonomin och den svenska konkurrenskraf-
ten hédvdar sig mycket vél i en internationell jamforel-
se och det ar var beddmning att det inte 4r sannolikt
att kronan kan permanentas pa en sa svag niva som
den som radet vid halvarsskiftet 2023.

Utsikter infér andra halvaret 2023

Utsikterna inf6r andra halvéret 2023 domineras av
fragan om hur penningpolitiken kommer att bedri-
vas i vad som ser ut att vara slutskedet i nuvarande
rantehojningscykel. For USA:s del kan rénteh6jning-
arna moéjligen vara avklarade efter sommaren givet

att inflationen ir fortsatt pa vag ned och ett flertal

indikatorer pekar pa att den tidigare sa heta arbets-
marknaden dr pa vég att mattas av. USA:s styrrinta
betraktas ockséd sdsom restriktiv pa nivder mellan
5,25-5,50 procent.

For bade ECB och Riksbanken aterstar mer av
restriktiv penningpolitik innan man med fog kan siga
att man natt den position dar USA befinner sig i infla-
tionshdnseende. Den amerikanska nivan pa karn-KPI
for juni manad kom in pa 4,8 procent, medan motsva-
rande métt i Eurozonen blev 5,5 procent. Sverige sticker
fortfarande ut i inflationshanseende nér vi gar in i andra
halvaret med KPIF ex energi pa 8,1 procent i arstakt.
Det ar rimligt att se ytterligare atstramningar och hogre
styrranta bade i Sverige och i Euroland. Givet osakra
utsikter for penningpolitiken infor andra halvaret sa
rdknar vi med volatila marknadsforhallanden framéver.

Fonden har nu som tidigare for avsikt att fortsatta
med nuvarande placeringsinriktning vilket innebér att
vi endast arbetar i de mest likvida marknaderna med
hogt stallda krav pa kreditvéardighet och riskkontroll.
Mojligheterna till fortsatt solid riskjusterad avkastning
pa arsbasis i fonden bedéms vara goda.

HALVARSREDOGORELSE EXCALIBUR FIXED INCOME 2023
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Verksamhetsberattelse

Fonden Excalibur Fixed Income forvaltas av Ex-
calibur Asset Management AB och dr en alternativ
investeringsfond (specialfond) enligt Lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (2013:561)
och Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare
av alternativa investeringsfonder (2013:10). Detta
innebdr att Finansinspektionen har tillatit vissa un-
dantag fran placeringsreglerna och andra regler i Lag
(2004:46) om virdepappersfonder. Excalibur Fixed
Income ér séledes inte att betrakta som en sé kallad
UCITS-fond.

Fonden har tva andelsklasser, A och B, vilka skiljer
sig fran varandra genom att andelsklass B ar utdelande.
Informationen i denna halvarsredogorelse kom-
pletteras av den information som finns i fondens Fak-
tablad, Informationsbroschyr och Fondbestammelser.
Dessa kan erhallas kostnadsfritt fran Excalibur Asset

Management AB.

Andelarna i Excalibur Fixed Income far mark-
nadsforas bade till professionella och icke profes-
sionella investerare i Sverige. AIF-férvaltaren har
dven ritt att marknadsfora fonden mot professionella
investerare i Finland, Luxembourg, Nederlinderna,
Norge och Irland.

Det finns inga garantier for att en investering i
Excalibur Fixed Income inte kan leda till en forlust for
investeraren. Historisk utveckling dr ingen garanti for
framtida avkastning och de investeringar som gors i
Excalibur Fixed Income kan savil 6ka som minska i
vdrde. Det ir saledes inte sakert att den som investerar
i Excalibur Fixed Income kommer att dterfa hela sitt
insatta kapital. Fondens virde kommer att variera pa
grund av fondens sammansittning samt de forvalt-
ningsmetoder som anvinds.

Denna information skall inte ses som en rekom-
mendation av kop av andelar i fonden Excalibur Fixed
Income. Excalibur Asset Management AB tillhan-
dahaller inte sddan finansiell radgivning som avses i
Lagen (2003:862) om finansiell radgivning till kon-
sumenter. Det ankommer pa var och en som tecknar
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andelar i Excalibur Fixed Income att gora sin egen
bedomning av investeringen och de risker som ar for-
knippade med investeringen. I hdndelse av att innehél-
let i denna halvarsredogorelse star i konflikt med vad
som anges i Fondbestdmmelserna skall Fondbestam-

melserna ha tolkningsforetride.

Forvaltningens mal och inriktning

Fondens malsattning ar att uppna en 6ver tiden

god absolut avkastning genom aktiv forvaltning pa
svenska och internationella rdntemarknader. Fonden
stravar efter att leverera avkastning oberoende av
kursutvecklingen pa rante- och valutamarknader.
Fonden har dirfor inget relevant jamforelseindex
och berdknar darfor inte riskmatt som aktiv risk.
Excalibur Fixed Income verkar pé de institutionella
rantemarknaderna och investerar i instrument med
genomgaende god likviditet och hog kreditvardig-
het. Handel med derivatinstrument utnyttjas l6pande
som ett led i fondens placeringsinriktning och ér en
integrerad del i férvaltningen. Syftet dr att anpassa de
investeringar som gors i fonden till 6nskad risknivé
och for att skapa mojligheter till god absolut avkast-
ning oberoende av riktningen pa marknadens kurs-
rorelser. Handel med derivatinstrument kan ocksa
ske i syfte att effektivisera forvaltningen av fondens
tillgangar och att skydda tillgdingarna mot kurs- och

valutarisker.

Fondférmdégenhet & resultat

Fonden Excalibur Fixed Income dr 6ppen for teck-
ning och inlésen av fondandelar vid varje manads-
skifte. Per sista juni 2023 uppgick avkastningen i
fonden till 0,80 procent sedan arsskiftet. Vid ut-
gangen av 2022 uppgick fondférmogenheten till 837
MSEK. Under forsta halvaret 2023 tecknades nya
andelar till ett virde av 99 MSEK och andelar inlostes
till ett virde av 48 MSEK. Halvarets resultat uppgick
till 6 MSEK. Per den 30 juni 2023 uppgick den totala
fondférmogenheten till 894 MSEK.
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Vardering

Fondens virdering per halvarsskiftet gjordes den

30 juni 2023 k. 16.15 svensk tid. Varderingen sker i
enlighet med fondbestimmelser och en av styrelsen
antagen varderingspolicy. Innehaven varderas utifran
observerbara marknadspriser. Fondbolagets styrelse
gor beddmningen att virderingen kan géras med god
precision. Per den sista juni 2023 hade fonden inga

svarvarderade innehav.

Riskredogorelse
Féljande risker kan vara forknippade med de innehav
fonden hade den 30 juni 2023:

Marknadsrisk

Att fondens tillgangar utvecklas negativt till f6ljd av
oférdelaktig utveckling av kurser, rintor eller andra
marknadsvirderingsvariabler. Olika marknadsrisker
kan vara ranterisker, valutarisker och volatilitetsrisker.

Kreditrisk

Fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer
eller andra rintebdrande instrument. Om en utgivare
inte kan betala ranta och nominellt belopp i tid kan
obligationen forlora en del av, eller hela sitt vérde.

Motpartsrisk

Att en motpart inte fullgor sina skyldigheter gentemot
fonden, exempelvis genom att inte betala en faststalld
summa eller inte leverera vardepapper enligt dverens-
kommelse.

Likviditetsrisk

Uppstar om en del av fondens tillgdngar blir svara

att vardera och omstta till ett rimligt pris vid en viss
tidpunkt, vilket kan péverka méjligheterna till inlosen
i fonden. Olika typer av innehav har olika likviditets-
profil och krav pa sikerstéllande. Detta stéller krav pa
sammanséttningen av fondens innehav, innehavens
repobarhet och kassahantering.

Operativ risk

Risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri,
fel orsakade av den ménskliga faktorn eller av externa
héndelser kopplade till Excaliburs operativa verksam-
het. Bolaget har i enlighet med 7 kap. 5 § LATF valt att

ticka yrkesansvarsrisker med extra medel i Bolagets
kapitalbas.

Emittentexponering

Excalibur Fixed Income har i forekommande fall expo-
neringar genom fler 4n en typ av finansiella tillgdngar
mot ett och samma foretag eller mot foretag inom

en och samma foretagsgrupp. Per sista juni 2023 sag
tordelningen ut enligt f6ljande:

Andel av
Emittent fondférmogenheten
SHB och Stadshypotek 68,1%
SEB 63,2%
Danske Bank och Danske Hypotek 13,0%
Swedbank och Spintab 6,8%

HALVARSREDOGORELSE EXCALIBUR FIXED INCOME 2023
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NYCKELTAL SEDAN START

Excalibur A Obligationsindex 3 maén SSVX
AVKASTNING, %
2023* 0,80 -0,64 1,24
2022 6,09 -11,93 0,29
2021 4,01 -1,25 -0,27
2020 10,90 1,02 -0,28
2019 0,81 2,38 -0,58
2018 -1,52 1,74 -0,86
2017 0,54 0,13 -0,73
2016 2,04 4,07 -0,35
2015 -2,09 -0,22 0,42
2014 8IS 12,13 0,78
Sedan fondens start (2001-04-01) 174,38 88,13 31,80
Avkastning senaste 3 aren 18,94 -13,58 1,16
Avkastning senaste 5 aren 23,00 -10,71 -0,04
Genomsnittlig drsavkastning sedan start 4,64 2,88 1,25
AVKASTNINGSANALYS
Basta kvartalet, 3 ér, % 7,8 1,2 -
S&msta kvartalet, 3 ar % -1,7 -6,2 -
Basta kvartalet, 5 ar, % 78 1,8 -
S&msta kvartalet, 5 &r % -3,8 -6,2 -
Andel negativa kvartal sedan start, % 32,6 38,2 -
RISKMATT OCH OVRIGA NYCKELTAL
Standardavvikelse 24 méanader, % 5,19 7,39 -
Standardavvikelse sedan fondens start 4,87 4,39 -
Sharpe-kvot sedan fondens start 0,70 0,37 -
Korrelation mellan Excalibur A och angivet index sedan fondens start - 0,06 -

Excalibur B Obligationsindex 3 mén SSVX
AVKASTNING, %
2023* 0,80 -0,64 1,24
2022 1,64 -6,12 0,39
Sedan fondens start (2022-03-31) 2,45 -6,72 1,63
Genomsnittlig drsavkastning sedan start 1,96 -5,41 1,30
RISKMATT OCH OVRIGA NYCKELTAL
Standardavvikelse sedan fondens start 5,51 8,22 -
Sharpe-kvot sedan fondens start 0,12 -0,82 -
Korrelation mellan Excalibur B och angivet index sedan fondens start = -0,58 -

* Avser perioden 2023-01-01 - 2023-06-30.
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FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Belopp i TSEK 2023* 2022 2021 2020 2019
Ingdende fondférmogenhet 1 januari 837 090 620 546 523 227 1099 388 1811272
Transaktioner under aret
« Andelsutgivning 99 057 216 845 115 441 41167 53363
« Andelsinlésen —-47 972 -41378 -40199 -661226 -771082
« Utdelning -106 0 0 0 0
Arets resultat 6191 41078 22 076 43 899 5835
Fondférmaégenhet i slutet av perioden 894 260 837 090 620 546 523 227 1099 388
Belopp i TSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Ingé&ende fondférmégenhet 1 januari 3470936 4 541 641 6 257 660 5911 517 5435039
Transaktioner under aret
« Andelsutgivning 141585 64 055 119 547 2391825 1018 979
« Andelsinlésen -1766 478 -1155 847 -1921788 -1878 892 -741116
« Utdelning 0 0 0 0 0
Arets resultat -34771 21088 86 222 -166 790 198 614
Fondférmagenhet i slutet av perioden 1811272 3470936 4 541 641 6 257 660 5911 517
ANDELSVARDE EXCALIBUR FIXED INCOME A
Belopp i TSEK 2023* 2022 2021 2020 2019
Fondférmagenhet i slutet av perioden 885 034 830 457 620 546 523 227 1099 388
« Antal utelépande fondandelar 59 391 56172 44 529 39053 91001
« Andelsvéarde, SEK 14 901,84 14 784,28 13 935,67 13 398,00 12 081,04
Totalavkastning 0,8 % 6,1% 4,0 % 10,9 % 0,8 %
Belopp i TSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmagenhet i slutet av perioden 1811272 3470936 4 541 641 6 257 660 591517
« Antal utelépande fondandelar 151139 285 221 375204 527 535 486 770
« Andelsvarde, SEK 11984,1 12169,30 12104,47 11862,09 12 144,38
Totalavkastning -1,5% 0,5% 2,0% -21% 3,5%

ANDELSVARDE EXCALIBUR FIXED INCOME B

Belopp i TSEK 2023* 2022**
Fondférmagenhet i slutet av perioden 9226 6632
« Antal utelépande fondandelar 915 653
« Andelsvarde, SEK 10 084,67 10 164,33
« Utdelning -106 0
Totalavkastning 0,8 % 1,6 %

Avser perioden 2023-01-017 - 2023-06-30.

** Avser perioden 2022-03-31 - 2022-12-31, d v s fran fondens startdatum.

HALVARSREDOGORELSE EXCALIBUR FIXED INCOME 2023
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BALANSRAKNING

Belopp i TSEK Not 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 1 2038 382 1119158
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 3319 4 071

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 190 535 188 844

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2232235 1312 073
Bankmedel och évriga likvida medel 1732 30 667

Ovriga tillgéngar 2 44 347 217 998

SUMMA TILLGANGAR 2288 314 1560739

SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 19 516 18 274

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 1 176 683 181108

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde 1 0 58 389

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde 196 199 257771

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 746 281

Ovriga skulder 3 1197 108 465 597

SUMMA SKULDER 1394 053 723 649
Fondférmoégenhet 894 260 837 090

POSTER INOM LINJEN

Procentsatser avser andel av fondférmégenhet

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 0% 0 0%
Stallda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 30 951 3% 20 274 2%
Mottagna sakerheter for évriga derivatinstrument 89 861 10 % 59 651 7%
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 123 079 14 % 75 357 9%
Ovriga stallda sakerheter inkl repor 1188 750 133 % 459 989 55 %
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Not 1 FONDENS INNEHAV 2023-06-30 Finansiella instrument

Nominellt Marknads- Andel av

Kupong, Forfallo- belopp varde fond-
FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta % datum (tusental) (TSEK) férmogenhet
Skuldférbindelser utférdade eller garanterade av
stater eller kommuner
Staten 1065 SEK 1,75 2033-11-1 50 000 47102 53%
Kommuninvest SEK 0,75 2026-02-04 151 000 139 929 15,6 %
Kommuninvest SEK 0,75 2028-05-12 500 000 435 380 48,7 %
Kommuninvest SEK 0,25 2027-11-26 125 000 107 627 12,0 %
Summa 730 038 81,6 %
Skuldfdrbindelser utfardade av finansiella institut
- Sakerstallda
Danske Hypotek SEK 1 2025-12-17 140 000 130 918 14,6 %
SEB SEK 1 2024-12-18 440 000 423 431 47,3 %
SEB SEK 1 2029-12-19 84 000 70 302 7,9 %
Spintab SEK 1 2025-06-18 24 000 22 629 2,5%
Stadshypotek SEK 1 2025-09-03 406 000 383 845 42,9 %
Stadshypotek SEK 2 2028-09-01 18 000 16 685 1,9 %
Summa 1047 810 17,2 %
Skuldférbindelser utférdade av finansiella institut
Lansforsakringar Bank FRN SEK 5,545 2028-03-01 20 000 19 680 22 %
SBAB FRN SEK 6,495 2026-02-25 38 000 37772 4,2 %
SBAB FRN SEK 6,656 2027-04-13 42 000 42 606 4,8 %
SBAB FRN SEK 7,375 2024-09-05 38 000 38 689 4,3 %
Swedbank FRN SEK 6,461 2028-06-09 27 000 27 310 31%
Nordea Bank EUR 3,5 2025-03-12 1200 13 347 1,5%
SHB usD 6,25 2024-03-01 800 8 612 1,0 %
SEB usD 5125 2025-05-13 6 200 62 260 7,0 %
Swedbank UsD 7,625 2028-03-17 1000 10 260 11 %
Summa 260534 291 %
Réanterelaterade terminer, bérsclearade
Swedish 5YR Fut SEK -823 000 937 0,1%
Swedish 10YR Fut SEK -393 000 760 01%
Stadshypotek 5YR Fut SEK 200 000 0 0,0 %
Bund long German Fut EUR -10 000 483 01%
Euribor Fut EUR 200 000 15 0,0 %
T-Note 5YR Fut uUsD 55200 256 0,0 %
3 MONTH SOFR Fut usD 23 650 7 0,0 %
T-Note 2YR Fut usD 10 000 23 0,0 %
T-Note 10YR Fut usD 48 000 283 0,0 %
T-Bond Ultra 30YR Fut uUsD -5 600 556 0,1 %
Summa 3319 0,4 %
Ranteswapar clearade, OTC
IRS EUR 20 000 -41 451 -4,6 %
IRS EUR -20 000 52747 59 %
IRS SEK -150 000 11904 1,3%
IRS SEK -150 000 11938 1,3%
IRS SEK -357 000 30 551 3,4 %
IRS SEK -350 000 29 981 3,4 %
IRS SEK -100 000 9 415 11%
IRS SEK -100 000 10 209 1%
IRS SEK -100 000 9620 11 %
IRS SEK -100 000 16 107 1,8 %
IRS SEK 100 000 -14 926 =17 %
IRS SEK 500 000 -50 41 -56 %
IRS SEK 250 000 -12 978 -1,5%
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forts. Not 1 FONDENS INNEHAV 2023-06-30 Finansiella instrument

Nominellt Marknads- Andel av

Kupong, Forfallo- belopp vérde fond-
FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta % datum (tusental) (TSEK) férmogenhet
IRS SEK 100 000 -14 598 -1,6 %
IRS SEK 250 000 -16 065 -1,8 %
IRS SEK -200 000 18 385 21%
IRS SEK -250 000 18 384 21%
IRS SEK 100 000 -14126 -1,6 %
IRS SEK -100 000 16 933 19 %
IRS SEK 200 000 -6 333 -0,7 %
IRS SEK -150 000 -1552 -0,2 %
IRS SEK 500 000 -4 243 -0,5%
IRS SEK -100 000 1649 0,2 %
IRS SEK -100 000 1214 0,1%
IRS SEK -500 000 1640 0,2%
Summa 63 994 72 %
Ranteswapar, OTC
IRS SEK 200 000 1651 0,2%
IRS SEK -100 000 695 0,1%
IRS SEK -100 000 833 0,1%
IRS SEK 300 000 -15 568 1,7 %
Summa -12 389 -1,4 %
Valutainstrument, OTC
CHF/SEK CHF -2 000 -912 -0,1%
CHF/SEK CHF -2 000 -832 -01%
EUR/SEK EUR -3617 -555 -01%
EUR/SEK EUR -1000 =228 -0,0 %
EUR/SEK EUR -1000 4 0,0%
USD/SEK usD -9 018 -1178 -0,1%
USD/SEK uUsD -5256 -243 -0,0 %
Summa -3945 -0,4 %
Valutainstrument optioner, OTC
FXOption EUR/SEK, sdljoption EUR -25 000 57 0,0 %
FXOption EUR/SEK, séljoption EUR -25 000 80 0,0 %
Summa 137 0,0 %
Sé&kerheter
Mottagna sdkerheter for derivat SEK -53 461 -6,0 %
Summa -53 461 -6,0 %
Summa finansiella instrument, netto 2 036 036 227,7 %
Ovriga tillgangar och skulder, netto -1141776 -127,7 %
TOTAL FONDFORMOGENHET 894 260 100,0%
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Kategorier

1. Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en mot- 2038 382 227,9 %
svarande marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som @r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en mot- 67 313 75 %
svarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar foremdl for regelbunden handel vid nédgon annan marknad som - -
ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad - -
som &r reglerad och éppen for allménheten.

5. Overlatbara véardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna fill handel pé en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli fsremal for regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som ér reglerad och éppen for allmdnheten.

7. Ovriga finansiella instrument. -69 659 -7,8 %

Summa finansiella instrument 2 036 036 227,7 %

Not 2 OVRIGA TILLGANGAR

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidfordran 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar* 44 347 217 998
Summa 44 347 217 998

Not 3 OVRIGA SKULDER

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidskuld 0 1
Skuld avseende inlésen per 30 juni 10 657 5509
Ovriga kortfristiga skulder** 1186 451 460 087
Summa 1197 108 465 597

Nominellt belopp Marknadsvérde

Valuta (tusental) (TSEK)
*Repa In
Repa In-Staten SEK 37 000 34 975
Summa 34 975
**Repa Ut
Repa Ut-Kommuninvest SEK -500 000 -436 474
Repa Ut-Stadshypotek SEK -400 000 -378 674
Repa Ut-SEB SEK -300 000 -289176
Repa Ut-Staten SEK -50 000 -47 300
Repa Ut-Staten SEK -37 000 -34 810
Summa -1186 434
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Rapport avseende dversiktlig
granskning av halvdrsredogodrelse
Till andelsdgarna i fonden Excalibur Fixed Income, org.nr 504400-7630

Inledning

I egenskap av revisorer i Excalibur Asset Management
AB, organisationsnummer 556677-7396, har vi utfort
en oversiktlig granskning av bifogad halvarsredogé-
relse for fonden Excalibur Fixed Income per 2023-06-
30 och for perioden 2023-01-01 - 2023-06-30. Det ar
forvaltarens styrelse och verkstillande direktor som
har ansvaret for att uppritta och presentera denna
halvéarsredogorelse i enlighet med lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och Finansinspek-
tionens foreskrifter om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om
denna halvarsredogorelse grundad pa vér 6versiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort vér 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor.
En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-

ningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér

finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder.

En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsat-
gdrder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en over-
siktlig granskning har dérfér inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade halvarsredogorel-
sen inte, i allt vdsentligt, ar uppréttad i enlighet med
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av

alternativa investeringsfonder.

Stockholm den 29 augusti 2023
KPMG AB

DocuSigned by:

(A ater

122D16BB0462464...

Vg

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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Ordlista och definitioner

Korrelation

Ett statistiskt matt som uttrycker riktningen och styrkan hos ett
linjart samband mellan tvé tidsserier. Korrelationen antar per
definition etft varde mellan +1,0 (perfekt positiv korrelation)
och -1,0 (perfekt negativ korrelation). En korrelation pd noll
indikerar att ndgot samband inte existerar.

Sharpe-kvot

Ett matt pd en tillgéngs avkastning i forhallande till dess risk.
Ber&knas som avkastningen utéver den riskfria réntan i relation
till investeringens risk, definierad som standardavvikelse. En
hog kvot anger etft gott utbyte mellan avkastning och risk.

Kontaktuppgifter

Férvaltande bolag:
Excalibur Asset Management AB

Besoksadress:
Birger Jarlsgatan 15, 2 tr, Stockholm

Postadress:
Birger Jarlsgatan 15, 2tr
11145 Stockholm

Telefon: + 46 8 599 295 10

E-post: admin@excaliburfonder.se

Webbplats: www.excaliburfonder.se

HALVARSREDOGORELSE EXCALIBUR FIXED INCOME 2023

Julie Bonde

Standardavvikelse

Ett matt pd spridningen i en dataméngd. | detta sammanhang
ett riskmdatt som férenklat kan sdgas méta hur mycket en
fillgdngs avkastning i snitt har avvikit frén medelavkastningen.
Standardavvikelsen &r har beraknad pé mdanadsnoteringar
uppraknade fill arsbasis.

Specialfond

En specialfond &r en fond som har Finansinspektionens
fillstdnd att placera med vidare ramar &n vad som generellt &r
filldtet enligt géllande lagstiftning.

Kontaktpersoner:

Louise Méllander
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