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Fondbestammelser — Excalibur Fixed Income

§1 Fondens rattsliga stallning
Fondens namn ar Excalibur Fixed Income, nedan kallad fonden.

Fonden ar en specialfond och specialmottagarfond till en alternativ investeringsfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF. Specialmatarfonder
till fonden &r “Excalibur (EUR)” och ”Excalibur (USD)”.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmaétas.

Bolaget foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom som ingar
i fonden och utévar de rattigheter som foljer med egendomen.

Fonden riktar sig till allmanheten och inte en avgransad krets av personer.
Fonden har foljande andelsklasser:

Andelsklass A — Icke utdelande

Andelsklass B — Utdelande

Innehallet i fondbestdmmelserna ar gemensamt for bada andelsklasserna, om inte annat anges
nedan.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Excalibur Asset Management AB, org. nr 556677—-7396, nedan kallat Bolaget.

§ 3  Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer
502032-9081 ("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt verkstélla
Bolagets instruktioner som avser Fonden om de inte strider mot bestammelser i LAIF, annan
forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

- forséaljning, inlosen och makulering av fondandelar sker i enlighet med bestammelserna i
LAIF och fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestimmelserna i LAIF och fondbestammelserna,

- ersattningar for transaktioner som beror en fonds tillgangar betalas in till fonden utan
drdéjsmal, och

- fondens intdkter anvands i enlighet med bestammelserna i LAIF och fondbestammelserna
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Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§4 Fondens karaktar

Fonden ar en hedgefond med inriktning pa rantemarknaderna huvudsakligen i Europa och G7-
omradet. Malsattningen for forvaltningen ar att med iakttagande av de for fonden géllande
placeringsreglerna uppna en dver tiden god absolut avkastning genom aktiv forvaltning framfor allt
pa svenska och internationella marknader for rantebarande finansiella instrument. Stravan ar att
erhalla denna avkastning oberoende av kursutvecklingen pa réante-, aktie-, valuta- och
ravarumarknader. Fonden anvander sig av olika typer av derivatstrategier, belaning samt blankning,
det vill sdga forsaljning av finansiella instrument som fonden inte dger men férfogar Gver.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allmant

Fondens tillgangar kan placeras i tillgangsslagen overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Med derivatinstrument avses instrument sdsom swappar, optioner och terminer dér den
underliggande tillgdngen utgors av eller hanfor sig till exempelvis rantebarande 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser eller valutakurser. |
forvaltningen ingas dven avtal om repor och aterképstransaktioner av finansiella instrument enligt
branschpraxis, samt upptas och lamnas vardepapperslan.

Upp till 10 procent av fondférmdgenheten far placeras i andelar i andra fonder eller i utlandska
fondforetag.

§ 5.2 Undantag fran lagbestammelser och Finansinspektionens foreskrifter

Nedan beskrivs de undantag fonden har fatt fran placeringsbestdmmelserna i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, nedan kallad LVF och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:9 om
vardepappersfonder, nedan kallad FFFS 2013:9.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 1 samt tredje stycket LVF, har fonden
ingen begransning avseende hur stor andel av fondens varde som far utgoras av 6verlatbara
vardepapper och penningmarkandsinstrument fran en och samma emittent om de ar utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun, eller av en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom
EU och EFTA samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore, Storbritannien och USA eller
mellanstatlig organisation i vilken en eller flera av de upprdknade omradena dr medlemmar.

De risker som ar férenade med placeringar i instrument utgivna av de emittenter som avses i ovan
stycke begransas i stallet av den begransning avseende fondens totala VaR som foljer av andra
stycket i avsnitt § 5.3 nedan.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 2 samt tredje stycket LVF, far fondens
placeringar uppga till 50 procent av fondens totala exponering, matt enligt atagandemetoden sa
som den beskrivs i artikel 8 i AIF-férordningen (231/2013), i 6verlatbara vardepapper och
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penningmarknadsinstrument utgivha av en och samma emittent, om de bestar av skuldférbindelser
utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sdkerstallda obligationer, eller motsvarande
utlandska skuldférbindelser.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 3, samt tredje stycket LVF far upp till 40
procent av fondens varde placeras i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
utgivna av en och samma emittent.

Med undantag fran 5 kap. 14 § LVF far exponeringen mot en och samma motpart vid transaktioner
med sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF uppga till hdgst 25 procent
av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 19 § andra och tredje punkten LVF far fonden, avseende
penningmarknadsinstrument, obligationer och andra skuldférbindelser, inneha hégst 25 procent av
de instrument som getts ut av en och samma emittent.

Med undantag fran 5 kap. 21 § LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och samma
foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp inte tillsammans 6verstiga 50 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 22 § LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och samma
foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp inte tillsammans éverstiga 50 procent av
fondens varde. Savitt galler skuldférbindelser utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sakerstallda obligationer, eller motsvarande utlandska skuldférbindelser, far dock fondens
sammanlagda exponeringar mot ett och samma foretag eller mot féretag i en och samma
foretagsgrupp tillsammans hogst uppga till 50 procent av fondens totala exponering matt enligt
atagandemetoden, sa som den beskrivs i artikel 8 i AIF férordningen (231/2013). | denna
begransning, det vill sdga 50 procent av fondens totala exponering, matt enligt atagandemetoden
sa som den beskrivs i artikel 8 i AIF-férordningen (231/2013), skall dven sadana instrument som
omfattas av forsta meningen i detta stycke inrdknas.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av emittenter som &r
garanterade av en stat, en kommun, eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EU
och EFTA samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore, Storbritannien och USA eller en
mellanstatlig organisation i vilken en eller flera av de uppraknade omraden ar medlemmar omfattas
inte av begransningarna som féljer av 5 kap. 21 och 22 §§.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 1 och andra stycket LVF far fonden ta upp penninglan.
Upptagna lan far dock hogst uppga till 50 procent av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 3 LVF far fonden sélja rantebarande overlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument som inte ingar i fonden (sa kallad
dkta och oakta blankning).

Med undantag fran 25 kap. 15§ FFFS 2013:9 far fonden anvanda sig av derivatinstrument utan att
ha leveranskapacitet av underliggande tillgang eller likvardiga tillgangar. Det innebdr att fondens
handel med derivatinstrument kan leda till att fonden erhaller en negativ exponering i
underliggande tillgangar eller en negativ ranteduration.
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§ 5.3 Mal for riskniva samt riskmatt

Malet for fondens genomsnittliga riskniva, matt som arlig standardavvikelse over en rullande
tjugofyramanadersperiod, ar att denna inte skall 6verskrida 8 procent. Det bor dock
uppmarksammas att den genomsnittliga risknivan kan komma att 6verskridas vid ovanliga eller
extraordindra forhallanden.

Fonden anvander historisk Value-at-Risk (VaR) for berdkning av sammanlagda exponeringar.
Fondens beraknade VaR far inte 6verskrida 4 procent av fondens varde och berdknas med en
tidshorisont pa en dag och med en konfidensniva pa 99 procent. Om fondens exponeringar medfor
att limiten Overskrids skall rattelse vidtas sa snart det lampligen kan ske med skalig hansyn till
andelsdgarnas intresse.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller pa en motsvarande marknad utanfor EES
samt pa en annan marknad, inom eller utom EES, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten och
som omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 7  Sarskild placeringsinriktning

§ 7.1 Onoterade Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument

| fonden far det ingd sadana réantebarande overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF, dock hogst till 10 procent av fondens varde.

§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden kommer i
stor utstrackning att anvdnda sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF
(sa kallade OTC-derivat).

§ 7.3 Repor och aterkopstransaktioner m.m.

Fonden far anvdnda sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § i FFFS 2013:9 i syfte
att minska kostnader och risker i fonden eller i syfte att 6ka avkastningen och skapa havstang i
fonden, exempelvis inga avtal om repor och aterkopstransaktioner av finansiella instrument samt
uppta och lamna vardepapperslan.

§ 8 Vardering

Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Da fonden har tva andelsklasser, en utdelande och en icke utdelande, maste Bolaget ta hansyn till
detta vid kurssattning. Vardet av en andel i en specifik andelsklass i fonden utgors av andelsklassens
varde delat med antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondformoégenheten faststalls dagligen av Bolaget. Med undantag fran 4 kap 10 § femte
stycket LVF berdknas fondandelsvardet enligt ovan per den sista kalenderdagen varje manad.
Harutover berdknas ett indikativt fondandelsvarde dagligen av Bolaget. Bolaget skall, efter varje
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manadsskifte, meddela fondandelsdgarna fondandelsvardet samt det berdknade vardet av
respektive fondandelsdgares andelar efter avrakning for fast och prestationsbaserad ersattning.
Den berdknade forandringen i fondformoégenheten, efter avrakning for total fast och
prestationsbaserad ersattning, skall manatligen offentliggdras pa Bolagets webbplats.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran gallande marknadsvérde.
Marknadsvarde for OTC-derivaten baseras pa vanligen anvanda varderingsmodeller sdsom FX-
terminsvardering, bootstrap nollkupongmetod Black & Scholes, Black -76. Om sadant
marknadsvéarde saknas eller ar uppenbart missvisande upptas det till ett av Bolaget pa objektiva
grunder bedomt marknadsvarde. Avseende onoterade innehav, det vill sdga innehav av sadana
vardepapper som anges i 5 kap. 5 § LVF, kan detta innebara att information om
marknadsvarderingsvariabler inhdmtas fran oberoende marknadsaktorer.

§9 Teckning och inlésen av fondandelar
§9.1 Allmant

Teckning och inlésen av fondandelar kan, med undantag fran 4 kap. 13 § forsta meningen LVF, ske
vid varje manadsskifte genom Bolaget. Begaran om teckning och inldsen skall ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av Bolaget och skall skickas till Bolaget via e-post eller per post
tillsammans med erforderliga bilagor som Bolaget vid var tid kraver. Andelsdgaren ansvarar for att
begaran ar korrekt och behorigen undertecknad.

Begdran om teckning av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast tva bankdagar fére
manadsskiftet och begédran om inlésen av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast tio
bankdagar fore manadsskiftet. Skulle begdran om teckning eller inlésen komma Bolaget tillhanda
senare an tva respektive tio bankdagar fore manadsskiftet dger Bolaget ratt att vagra godkanna
begaran om teckning eller inlésen.

§9.2 Tecknat belopp

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 500 000 avseende andelsklass A och SEK 1 000 000
avseende andelsklass B. Tecknat belopp skall ha inkommit pa bankkontot avsett for teckningar
senast nast sista bankdagen fore aktuellt manadsskifte, senast klockan 15. Skulle likviden inkomma
pa teckningskontot senare dger Bolaget ratt att vagra godkanna begdran om teckning.

Bolaget kan fran tid till annan bestamma hogsta totala belopp for teckning om teckningsbeloppets
storlek enligt Bolagets beddmning vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsdgares intresse. |
sadana fall skall Bolaget i forsta hand tillse att samtliga tecknare tilldelas andelar motsvarande det
lagsta tillatna teckningsbeloppet enligt ovan varefter 6verskjutande teckningsbelopp minskas
genom en pro rata reducering av varje enskild investerares tecknade belopp. Bolaget kommer i
sadana fall underratta tecknaren om Bolagets bedémning, vilket belopp som tilldelats samt erbjuda
vederbérande mojlighet att verkstalla aterstaende teckning vid nasta teckningstillfalle.

§9.3 |Inlosen

Begdran om inlosen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begaran om inlésen kan inte
limiteras.
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Fondandel inléses med medel ur fonden. Om medel for inlésen behover anskaffas genom
forsaljning av fondens tillgangar, skall férsaljning ske och inlésenlikviden utbetalas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna Ovriga andelsagares intresse, far
Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.

§ 9.4 Fondandelens pris
Fondandelens pris utgors av fondandelsvardet vid manadsskiftet.

Teckning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begaran om teckning eller inlésen ej kdnd
kurs. Uppgift om kursen tillsénds fondandelsédgare efter varje manadsskifte och halls tillganglig hos
Bolaget.

§ 9.5 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdade for det fall sddana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 10 Avgifter och ersattning
§ 10.1 Allmant

Av fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget. Ersattning utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en prestationsbaserad ersattning.

Kostnader vid kop/forsaljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

§ 10.2 Fast ersattning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget for dess forvaltning. Ersattningen skall aven
tacka Bolagets kostnader for fondens administration, ersattning for fasta kostnader till
Forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
avseende granskning av fondens rakenskaper. Bolagets fasta ersattning utgar med 1 procent av
fondens varde per ar. Ersattningen skall betalas manadsvis i efterskott och berdknas utifran fondens
ingdende varde kalendermanadens forsta dag.

§ 10.3 Prestationsbaserad ersattning

Den prestationsbaserade ersattningen uppgar till 20 procent av den del av totalavkastningen, efter
avdrag for fast ersattning, som overstiger referensrantan. Referensrantan definieras som
marknadsrantan pa en statsskuldvaxel med forfall tredje manaden i det kalenderkvartal som
referensrdantan avser. Marknadsrdantan definieras som medianvardet av de séaljrantor som
publiceras av Riksgaldskontorets aterforséljare vid svenska rantemarknadens stangning sista
bankdagen i respektive kalenderkvartal som féregar det kalenderkvartal som referensrantan avser.

Den prestationsbaserade ersattningen betalas i efterskott vid varje manadsskifte och beraknas
enligt en kollektiv modell. Detta innebar att samtliga andelsdgare betalar lika mycket per fondandel
i eventuell prestationsbaserad ersattning en given manad.
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Fonden tillampar principen om evigt high watermark vid berdkningen av prestationsbaserad
ersattning. Om fonden, under en period, uppnar en avkastning understigande avkastningen for
referensportfoljen och det under foéljande perioder uppstar en positiv avkastning, skall ingen
prestationsbaserad ersattning erlaggas forrdn tidigare underavkastning (skillnaden mellan
avkastning och referensranta) kompenserats. | det fall en fondandelsagare 16ser in sina andelar nar
fonden har en ackumulerad underavkastning jamfort med referensranta aterbetalas inte tidigare
erlagd ersattning.

§ 11 Utdelning

Andelsklass A — Icke utdelande. | denna andelsklass lamnas ingen utdelning.
Andelsklass B — Utdelande. | denna andelsklass lamnas utdelning.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som skall utbetalas till fondandelsagare i
Andelsklass B.

Utdelning tillfaller den andelsédgare i Andelsklass B som av Bolaget pa faststalld utdelningsdag ar
registrerad andelsagare. Beslut om utdelning skall i férekommande fall ske under férsta kvartalet
efter rakenskapsarets utgang. Ytterligare information om utdelningen kan aterfinnas i fondens
informationsbroschyr.

Utdelningsbart belopp delas ut till fondandelsagarna i form av kontantutdelning i samband med det
forsta manadsskifte som foljer efter att beslut om utdelning fattats. Avdrag skall géras for den skatt
som enligt lag skall innehallas for andelsdgare avseende utdelning. Utdelningen skall, efter avdrag
for skatt, utbetalas till ett av andelsdgaren angivet konto.

§ 12 Fondens rakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 13 Arsberattelse och halvarsredogorelse

Bolaget skall upprétta arsberattelse och halvarsredogorelse for fonden. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgdngliga hos Bolaget och Férvaringsinstitutet senast fyra
manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive tva manader efter halvarsskiftet
(halvarsredogorelse). Dessa skall ocksa pa begaran skickas kostnadsfritt till andelsagarna.

§ 14 Pantsattning och overlatelse

Fondandelar kan pantsattas. Pantsattning skall skriftligen anmalas till Bolaget och vara
undertecknad av dgaren till fondandelarna (pantsattaren). Anmalan skall ange panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantsattningen, agare till fondandelarna samt eventuella
begrdnsningar av pantsattningens omfattning. Bolaget registrerar pantsattningen i
andelsagarregistret och underrattar skriftligen fondandelsdgaren om registreringen av
pantsattningen. Nar pantsattningen upphort skall panthavaren anmala detta skriftligen till Bolaget.

Begdran om overlatelse av fondandelar skall skriftligen anmalas till Bolaget tillsammans med
erforderliga bilagor som Bolaget vid var tid krdaver. Anmalan om 6verlatelse skall ange (i) 6verlatare,
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(ii) till vem fondandelarna overlates. Andelsdgaren ansvarar for att anmalan ar korrekt och
behorigen undertecknad.

Overlatelse férutsatter att forvarvaren dvertar dverldtarens anskaffningsvarde och
avkastningstroskel.

§ 15 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller dess depabank, skall forvaringsinstitutet utan ondodigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller ett belopp motsvarande vardet till fonden.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
eller annan skada ar orsakad av en yttre handelse utanfor férvaringsinstitutet kontroll sasom for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Bolaget ansvarar
inte for skada orsakad av sadan yttre hdandelse utanfér Bolagets kontroll. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om forvaringsinstitutet eller Bolaget ar féremal for
eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard. Férvaringsinstitutet eller Bolaget svarar inte for skada som
orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, central vardepappersférvarare
eller clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller Bolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot Bolaget eller forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella instrument som férvaras av depabank
eller annan som tillhandahaller motsvarande tjanster som férvaringsinstitutet med tillborlig omsorg
anlitat for forvar av finansiella instrument och med vilken férvaringsinstitutet har avtalat om
overforing av ansvar med ratt for Bolaget att framstalla krav direkt mot depabanken. Sadan
overforing av ansvar fran forvaringsinstitutet till depabanken ar en féljd av att forvaringsinstitutet
uppdragit at depabanken att férvara utldndska finansiella instrument i en lokal marknad pa satt
framgar av gallande forvaringsinstitutsavtal mellan forvaringsinstitutet och Bolaget.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av Bolaget eller forvaringsinstitutet, om
Bolaget respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och savida annat inte féljer av
tillamplig tvingande lag.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar dock inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla dtgarder pa
grund av omstandighet som anges i andra stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning skall Bolaget eller férvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsrdanta. Om ranta ar utfast, skall Bolaget eller férvaringsinstitutet betala ranta efter den
rantesats som gillde pa forfallodagen. Ar férvaringsinstitutet till féljd av omsténdighet som anges i
andra stycket forhindrad att ta emot betalning fér fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret férelegat rétt till rdnta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.
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Bolaget svarar inte for skada som fororsakats av forvaringsinstitutet eller dess depabank. Inte heller
ansvarar Bolaget for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag eller annan
forfattning eller dessa fondbestdmmelser. Harvid uppméarksammas andelsdgare pa att denne
ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att
Bolaget underrattas om dndringar betraffande lamnade uppgifter.

Bolaget har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF. Forvaringsinstitutet har
skadestandsansvar enligt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 16 Inskrankning i forsaljningsratt m.m.

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden
inte erbjudas, sdljas eller pa annat satt distribueras till personer i Amerikas Férenta Stater. Andelar i
fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,

(ii) att Bolaget maste vidta sarskilda registrerings- eller andra atgarder eller asamkas betydande
nackdelar ur skattemassigt eller ekonomiskt hanseende och detta skaligen inte kan kravas av
Bolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets
begdran bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskréankningar. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Bolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt férsta stycket ager Bolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag
om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke 16sa in sadan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rdkning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.
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