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Sveriges aldsta rantehedgefond ser
nytt institutionellt intresse

Nordiska institutioner hittar tillbaka till ranteplaceringar.
Det sdger Thomas Pohjanen som férvaltar den Mellby
Gard-backade rantehedgefonden Excalibur.

Thomas Pohjanen, forvaltare pa fonden Excalibur. | Foto: Excalibur

AV JONATHAN FURELID 20 augusti 2024 kl. 16:43

Mot bakgrund av det hogre rantelaget ser Thomas Pohjanen, forvaltare
pa rantehedgefonden Excalibur, fortsatta maéjligheter pa en marknad
som lange varit svar att navigera for rantefoérvaltare.

"Det 6kade intresset for ranteplaceringar sammanfaller med
centralbankernas normalisering av styrrantorna i sparen av
inflationschocken. Tillgangsslaget erbjuder ett alternativ till aktier som
inte existerade under nollrantepolitiken”, sager han och fortsatter:

"For fondens del har det har inneburit arliga kundinfléden pa mellan 20-
30 procent. Det faktum att vi lyckats navigera hyfsat ratt i
rantemarknaderna de senaste fyra aren med en genomsnittlig
avkastning pa 6,5 procent per ar bidrar ju ocksa till ett 6kat
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kundintresse. Det ar framfor allt mindre institutioner och stiftelser som
visar intresse for att placera hos oss.”

Bjorn Suurwee, medforvaltare pa Excalibur. | Foto: Excalibur

Bakom rantefonden star Rune Anderssons investmentbolag Mellby
Gard. Den har forvaltats av Thomas Pohjanen tillsammmans med
partnern Bjorn Suurwee sedan starten i april 2001 med ett mal om att
generera 3-5 procent arligen éver referensrantan till en lag risk. | dagens
miljo med hdégre marknadsrantor och stigande volatilitet 6ppnas det
upp nya mojligheter for en rantehedgefond med ett flexibelt mandat
att skapa avkastning i olika marknadsregimer, menar Thomas
Pohjanen.

"| fonden har vi arbetat med att positionera oss for att dra nytta av att
inflationsimpulserna sakta men sakert klingar av. Med sjunkande
inflation, kvartal for kvartal, har vi sett en positiv avkastning pa runt 4
procent hittills i ar. Detta speglar var tro pa att inflationen ar pa vag att
stabiliseras, vilket ger oss mojlighet att navigera pa ett mer forutsagbart
satt pa marknaden.”

Vad galler den framtida utvecklingen pa rantemarknaden sager
Thomas Pohjanen att man inte ska forvanta sig att centralbanker gar
tillbaka till de laga nivaer som sags innan rantehdjningscykeln.

"Centralbankerna verkar inte ha brattom med att sanka rantorna
tillbaka till de laga nivaerna vi sag tidigare. Man har dragit lardom av
aren med nollrantor och kraftiga kvantitativa lattnader, och det ar troligt
att vi kommmer att se en mer balanserad penningpolitik framover. ”
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Thomas Pohjanen anser att det inte finns skal att tro pa drastiska
sankningar fran den svenska centralbanken Riksbanken den narmaste
framtiden.

"Med tanke pa den svaga utvecklingen av den svenska kronan och de
utmaningar som kommer med en svagare valuta, tror jag att
Riksbanken kommer att féredra en mer forsiktig hallning. En for svag
valuta kan leda till att vi importerar inflation fran omvarlden, vilket skulle
vara skadligt for den svenska ekonomin.”

| USA menar Thomas Pohjanen att relativt hdga realrantor trycker
tillbaka efterfragan och att den amerikanska centralbanken Federal
Reserve kan férvantas trappa ned rantor dver tid.

"Nar vi tittar pa sysselsattningssiffrorna, sarskilt i USA, har vi sett en
tydlig uppgang i arbetslosheten. Den amerikanska arbetsmarknaden
har expanderat snabbare an vad det har skapats nya jobb, vilket har lett
till en 6kning av arbetslésheten fran 3,4 procent till 4,3 procent. Trots
detta finns det inga tydliga tecken pa att den amerikanska ekonomin ar
pavag inien recession. | stallet verkar det som om nedgangen i rantor
och inflation ar stabiliserande faktorer.”

Enligt Thomas Pohjanen har flera Fed-ledamoter anfort att faktorerna
ovan ar skal nog for att borja dvervaga en nedtrappning av rantorna.

"USA har for narvarande valdigt hoga realrantor jamfort med Europa.
Detta gap mellan styrrantan och inflationen kommer 6ver tid att trycka
tillbaka efterfragan, sarskilt bland hushall med mindre finansiella
resurser.”

Lank till artikeln: Sveriges aldsta rantehedgefond ser nytt institutionellt intresse
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